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DEFINIZIONI
Ai fini della presente Note Informativa i termini sotto elencati avranno il significato di seguito
indicato:
AgenteperilCalcolo i ndi ca | 6Emittente, oppure il soggetto

L'Emittente si riserva il diritto di nominare un nuovo soggetto che svolgale funzioni di Agente
per il Calcolo, purché la revoca del mandato divenga efficace successivamente all anomina
del nuovo Agente per il Calcolo.

La nomina, sostituzione o revoca deve essere comunicata ai Portatori secondo le disposizioni
contenute alla voce " Comunicazioni " del Paragrafo 5.9 (Descrizione dei diritti connessi ai
Certificati e procedura per il loro esercizio ) del Capitolo 5 (Informazioni riguardanti i titoli da
offrire al pubblico - Termini e condizioni ) del la presente Nota Informativa

L'Agente per il Calcolo (ad esclusione del caso in cui tale ruolo venga svolto dall'Emittente
stesso) agisce in via esclusiva per conto dell'Emittente e non puo assumere obblighi o doveri
né alcun rapporto di mandato con rappresentanza o fiduciario nei confronti dei Portatori.

Qualora lo ritenga opportuno, I'Agente per il Calcolo pud, con il consenso dell'Emitten te,
delegare le proprie attivita ad un soggetto terzo. L'eventuale delega non implica esonero o
limitazione dellaresponsabilita  dell'Agente per il Calcolo;

Airbag indica, aifinidel calcolodell'Importo di Liquidazione, la percentuale oilvalore puntual e
riportat i nelle Condizioni Definitive. A seconda di quanto indicato nelle C ondizioni Definitive,
oveprevisto, | @ Ai r bag p ditalaProteesomenoavers i (ii) al Prezzo di Liquidazione,
determinando cosi unincremen t o del | 0 ILimpdazioneo d i

Ammontare di Cessazione indica I'ammontare che potra essere corrisposto ai Portatori nel
caso in cui si verifichino gli Eventi Rilevanti;

Ammontare di Liquidazione Anticipata Automatica indica, con riferimento ai  Certificati con
caratteristic a Autocallable , 'ammontare specificato nelle Condizioni Definitive e determinato
secondo le modalita ivi previste. L'Ammontare di Liquidazione Anticipata Automatica potra
essere un importo fisso, oppure un ammontare legato alla performance registrata dal
Sottostante, come specificato al Paragrafo 5.8 (Descrizione delle modalita secondo le quali si
generano i proventidei Certificati, la datadi pagamento e di consegnaeil metodo dicalcolo )
del Capitolo 5 (Informazioni riguardanti i titoli da offrire al pubblico - Termini e condizioni ) del la
presente Nota Informativa . Resta inteso che possono essere previsti diversi Ammontari di
Liquidazione Anticipata ~ Automatica alle diverse Date di Liquidazione Anticipata Automatica ,
secondo lemo dalita indicate nelle Condizioni Definitive;

Autocallable indica, se previsto nella denominazione dei Certificati, i Certificati, da emettersi

sulla base del Programma, in cui e prevista la Condizione di Liquidazione Anticipata
Automatica;

Barriera indica il livelloin relazione al quale € condizionato il verificarsi dell'Evento Barriera e
indica, con riferimento a ciascuna Serie, il valore del Sottostante, indicato nelle Condizioni
Definitive, come specificato al Paragrafo 5.8 (Descrizione delle modalita  secondo le quali si
generano i proventidei Certificati, la datadi pagamento e di consegnaeil metodo dicalcolo )
del Capitolo 5 (Informazioni riguardanti i titoli da offrire al pubblico - Termini e condizioni ) della
presente Nota Informativa
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Nel caso d ei Certificati Bonus e dei Certificati Bonus Cap , le Condizioni Definitive potranno
indicare due differenti livelli di Barriera (" Barriera 1" e "Barriera 2"), come specificato al
Paragrafo 5.8 (Descrizione delle modalitasecondo le quali sigeneranoi prov enti dei Certificati,
la data di pagamento e di consegna e il metodo di calcolo ) del Capitolo 5 (Informazioni
riguardanti i titoli da offrire al pubblico - Termini e condizioni ) della presente Nota Informativa

Restainteso che possonoessere previsti dive  rsivalori diBarrieraalle diverse Date di Valutazione,
secondo le modalita indicate nelle Condizioni Definitive;

Bestof indica, se previsto nelladenominazione dei Certificati, quei Certificati, da emettersi sulla

base del Programma, che hanno come Sottostante un determinato numero di Sottostanti
(maggiore di uno) della medesima tipologia e che al fine dirilevare il Valore di Riferimento del
Sottostante considerano il Sottostante ~ che abbia ottenuto la migliore performance (Best of);

Bonus indica, in relazione ai Certificati  Bonus, ai Certificati  Bonus Cap, ai Certificati Short Bonus,
ai Certificati Short Bonus Cap , il valore percentuale , almeno pari al 100%, specificato nelle
Condizioni Definitive.

Nel caso dei Certificati Bonus e dei Certificati Bonus Cap , le Condizioni Definitive potranno
indicare due differenti livellidi ~ Bonus ("Bonus 1" e "Bonus 2"). Il Bonus 1 sara maggioreo sara
uguale al Bonus 2, a seconda di quanto previsto nelle Condizioni Definitive ;

Borsa di Negoziazione dei Contratti  Derivati indica la borsa sulla quale sono negoziati derivati
aventi il medesimo Sottostante (i Derivati ), come determinata dall'Agente per il Calcolo
tenendo in considerazione la liquidita ditali Derivatie come indicato nelle Condizioni Definitive;

Borsa di Negoziazione Sostitutiva dei Contratti Derivati indica la borsa indicata dall'Agente per
il Calcolo in caso di cambiamento sostanziale nelle condizioni di mercato della Borsa di
Negoziazione dei Contratti Derivati;

Borsa Rilevante indicala borsa nellaquale il Sottostante (singolo o Componente il Paniere) e
negoziato, come determinata dall'Agente per il Calcolo tenendo in considerazione la liquidita
di tale Sottostante e come indicato nelle Condizioni Definitive;

Business Centre indicail centrof inanziario specificato nelle Condizioni Definitive;

Cap indica, con riferimento ai Certificati per cui sia previstoun Cap , il valore percentuale
specificato nelle Condizioni Definitive utilizzato peril calcolo del valore massimo delllmporto di
Liquidazi one .

Nel caso dei Certificati  Bonus e dei Certificati  Phoenix, il Cap, ove previsto, sara sempre fissato
al di sopra del livello previsto dalla Protezione.

Nel caso dei Certificati  Twin Win, indica il valore percentuale, specificato nelle Condizioni
Definitive, utilizzato per il calcolo del valore massimo dell'lmporto di Liquidazione, indicato con
riferimento alla Partecipazione  Up ("Cap Up " indicato nelle Condizioni Definitive) e alla
Parte cipazione Down ("Cap Down " indicato nelle Condizioni Definitive).

Inoltre, nel caso dei Certificati  Bonus Cap , le Condizioni Definitive potranno indicare due
differenti livellidi Cap ("Cap 1"e "Cap 2"). Il Cap 1 sara maggioreo sara ugualealCap2 ,a
seconda di quanto previsto nelle Condizioni Definitive ;

Certificati indica i Certificati Bonus, i Certificati Phoenix , i Certificati Express i Certificati Twin Win
e i Certificati Protection che saranno di volta in volta offerti ai sensi del Programma, come
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speci ficatoTalplobhaogoeedd Certificat.i da emedtet er si

Paragrafo 5.1 (Informazionirelative ai titoli) del Capitolo 5 (Informazioniriguardanti i titoli da
offrire al pubblico - Termini e condizioni ) del la presente Nota Informativa ;

Certificati Bonus indica i Certificati Bonus, i Certificati Bonus Cap, i Certificati Bonus Extra,
Certificati Short Bonus, i Certificati Short Bonus Cap ei Certificati Short Bonus Extra;

Certificati Expressindicai Certificati Expressei Certificati Short Express
Certificati Phoenix indica i Certificati Phoenix ei Certificati Short Phoenix ;

Certificati Protection indicai Certificati Protection , i Certificati Protection co n Cap, i Certificati
Short Protection ei Certificati Short Protection con Cap;

Certificati Long i ndi ca i Certificati che per mettono
dal |l di nvesti mento in caso di crescita deatiBovugl or e

Certificati Bonus Cap, i Certificati Bonus Extra, i Certificati Phoenix, i Certificati Express i
Certificati Protection ei Certificati Protection con Cap ,ovvero i Certificati che permettono al
Portatore di trarre vantaggio dallinvestimento in caso di crescita del valore del Sottostante
rispetto allo Strike e in caso di riduzione del valore del Sottostante se non si verifica I'Evento
Barriera, e pertantoi Certificati Twin Win e i Certificati Twin Wincon Cap ;

Certificati Short indica i Cert i f i cat i che per mettono all d&i

dal |l i nvesti mento in caso di di mi nuzi one deShortv al

Bonus, i Certificati Short Bonus Cap , i Certificati Short Bonus Extra, i Certificati Short Phoeni X, i
Certificati Short Express,i Certificati Short Protection e i Certificati Short Protection con Cap
ovvero i Certificati che permettono al Portatore di trarre vantaggio dall'investimento in caso di
riduzione del valore del Sottostante rispetto allo Strike e in caso di crescita del valore del
Sottostante se non siverifical'Evento Barriera, e pertantoi Certificati  Short TwinWin ei Certificati
Short Twin Win con Cap ;

Certificati Twin Win indica i Certificati  Twin Win, i Certificati Twin Wincon Cap , i Certificati Short
Twin Win ei Certificati Short Twin Win con Cap;

Clearing System o Sistemadi Gestione Accentrata  indicail relativo clearing system o sistema
di gestione accentrata indicato nelle Condizioni Definitive, come specificato nel Paragrafo 5.6
(Forma e trasferimento dei Certificati ) del Capitolo 5 (Informazioni riguardanti i titoli da offrire al
pubblico - Terminie condizioni ) del la presente Nota Inf ormativa ;

Collocatori indica , ove presenti, le banche e gliintermediari finanziar, indicati nelle Condizioni
Definitive, incaricati dell'attivita di collocamento dei Certificati;

Componenti il Paniere indica due o piu Sottostanti che compongono il Panier  e. | Componenti
il Paniere apparteranno allamedesima tipologiadi Sottostante , rappresentato da Azioni, Indid,
Commodities, Tassi di Cambio, Tassi di Interesse, Fondi e ETF ovvero a piu di una tra le seguenti
tipologie: Azioni, Indici azionari, Fondi e ETF;

Condizione di Liquidazione Anticipata Automatica indica, con riferimento ai  Certificati con
caratteristica Autocallable, i | v er i f i c a alarelatich ®4td didOssergamian®  a seguito
del qualei Certificatisaranno liquidati anticipatamente e indicato al Paragrafo 5.8 (Descrizione

delle modalita secondo le quali si gene rano i proventi dei Certificati, la data di pagamento e
di consegna e il metodo di calcolo )del Capitolo 5 (Informazioniriguardanti i titoli da offrire al
pubblico - Terminie condizioni ) de Ila presente Nota Informativa
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Condizioni Definitive indica le co ndizioni definitive relative all'Offerta dei Certificati. Le
Condizioni Definitive sono comunicate agli investitori e trasmesse all'autorita competente in
occasione di ogni singola Offerta, non appena disponibili e, se possibile, prima dell'inizio
dell'Off erta e, in ogni caso, nel rispetto della normativa vigente, dall'Emittente;

CONSORB indica la Commissione Nazionale per le Societa e la Borsa;

Controparte di Copertura  indicale banche o societa finanziarie con cui I'Emittente o societa
controllate o collegate allo stesso possono concludere contratti di copertura, le quali possono
coincidere conil, o essere selezionati dal, Responsabile del Collocamento e/o dal Colloca tore;

Data/e di Determinazione indica , ove applicabile, la data ovvero ciascunadata d indicate
nelle Condizioni Definitive & nella/e quale/i viene rilevato, secondo le modalita indicate nelle
Condizioni Definitive, il valore del Sottostante singolo ai fini della determinazione dello Strike,
del Livello di Liq uidazione Anticipata  Automatica (ove rilevante), del Livello Importo
Addizionale Condizionato (ove rilevante), della Barriera (ove rilevante) o, in caso di Certificati

che abbiano un Paniere come Sottostante, il Valore Iniziale del Paniere , fatte salve le previsioni
di cui al Paragrafo 5.11.2 (Eventi di Turbativa di Mercato ed Eventi Rilevanti ) del Capitolo 5
(Informazioni riguardanti i titoli da offrire al pubblico - Termini e condizioni ) de Ila presente Nota
Informativa .

Qualora una o piu date non coincidessero con un Giorno di Negoziazione, tale data verra
spostata al primo Giomo di Negoziazione successivo;

Data di Emissione indica la data indicata nelle Condizioni Definitive. Qualora tale data non
coincidesse con un Giorno Lavorativo, tale data v erra spostata al primo Giorno Lavorativo
successivo;

Data/e di Liquidazione Anticipata Automatica indica, con riferimento ai Certificati con
caratteristica Autocallable , la/e data/e specificata/e nelle Condizioni Definitive nella/e
quale/i 'Ammontare di L iquidazione Anticipata ~ Automatica sara liquidato, nel caso in cui si sia
verificata la Condizione di Liquidazione Anticipata Automatica.

Qualoratale data noncoincidesse conun Giorno Lavorativo, tale dataverraspostataal primo
Giorno Lavorativo succes  Sivo;

Data/e di Osservazione indica, con riferimento ai Certificati con caratteristica Autocallable | la
data ovvero ciascuna data 0 indicate nelle Condizioni Definitive 0 nella/e quale/i viene
rilevato, secondo le modalita indicate nelle Condizioni Definit ive, il Valore di Riferimento del

Sottostante o, in caso di Certificati che abbiano un Paniere come Sottostante, il Valore Finale

del Paniere, ai fini della Liquidazione Anticipata Automatica, come indicata/e nelle Condizioni

Definitive, fatte salve le pre  visioni di cui al Paragrafo  5.11.2 (Eventidi Turbativa di Mercato ed
Eventi Rilevanti ) del Capitolo 5 (Informazioni riguardanti i titoli da offrire al pubblico - Termini e
condizioni ) de lla presente Nota Informativa

Qualora una o piu date non coincidessero con un Giorno di Negoziazione, tale data verra
spostata al primo Giorno di Negoziazione successivo;

Data/e di Osservazione della Barriera Storica indica, nel caso di Certificati aventi la Barriera
Storica, a secondadi quanto stabilito nelle CondizioniDefinitive, la dataovvero ciascuna data

0 indicate nelle Condizioni Definitive & nella/e quale/i viene rilevato, secondo le modalita
indicate nelle Condizioni Definitive, il Valore di Riferimento ai fini della valutazione dell'Evento
Barriera, fatte salve le previsioni di cui al Paragrafo 5.11.2 (Eventi di Turbativa di Mercato ed
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Eventi Rilevanti ) del Capitolo 5 (Informazioni riguardanti i titoli da offrire al pubblico - Termini e
condizioni ) de lla presente Nota Informativa

Qualorataledatano ncoincidesse con un Giorno di Negoziazione, tale data verra spostata
secondo quanto indicato nelle Condizioni Definitive;

Data di Pagamento indica, con riferimento ad ogni Serie, la data indicata nelle Condizioni
Definitive, in cui viene corrisposto I'lmp  orto di Liquidazione.

Qualoratale data noncoincidesse conun Giorno Lavorativo, tale dataverraspostataal primo
Giorno Lavorativo successivo;

Data/e di Pagamento dell'/degli Importo/i Addizionale/i Condizionatofi indica, se previsto

nelle Condizioni D efinitive, la/e datal/e, indicata/fe nelle Condizioni Definitive, in cui

sara/saranno corrisposto/i ai Portatori I'/gli Importo/i Addizionale/i Condizionato/i o, nel caso in

cui siano previsti, gli Importi Addizionali Condizionati oF I 6/ gl i | mportol/i
Condizionato/i Accrual ovver o | 6/ gl i | mporto/ i ARdndeAzciua nmEl e/ i
caso in cui si verifichi I'Evento Importo Addizionale Condizionato o I'Evento Importo Addizionale

Condizionato ().

Qualoratale datanoncoincidesseconun Giorno Lavorativo,tale dataverraspostataal primo
Giorno Lavorativo successivo;

Data/e di Pagamento dell'/degli Importo/i Addizionale/i Incondizionato/i indica, se previsto
nelle Condizioni Definitive, la/e data/e, indicata/ e nelle Condizioni Definitive, in cui
sara/saranno corrisposto/i ai Portatori I'/gli Importo/i Addizionale/i. Incondizionatofi.

Qualoratale data noncoincidesse conun Giorno Lavorativo, tale dataverraspostataal primo
Giorno Lavorativo successivo;

Data di Regolamento indica , ove i Certificati siano offerti al pubblico sul mercato primario, la
data in cui i Certificati sono accreditati sui conti dei Portatori a fronte dell'avvenuto
pagamento del corrispettivo per la sottoscrizione/acquisto dei Certifica timedesimi, specificata
nelle Condizioni Definitive. Ovei Certificati siano offerti al pubblico sul mercato secondario,

tale datadipende d a kdcobd o inesseretra ciascuninvestitore e il rilevante intermediario

Qualoratale data noncoincidesse conu n Giorno Lavorativo, tale dataverraspostataal primo
Giorno Lavorativo successivo;

Data di Scadenza indica, per ciascuna Serie, il giomo indicato nelle Condizioni Definitive in cui
scadono i Certificati;

Data/e di Valutazione indica, a seconda di quanto stabilito nelle Condizioni Definitive, la data
ovvero ciascuna data 9 indicat a nelle Condizioni Definitive & nella quale viene rilevato,
secondo le modalita indicate nelle Condizioni Definitive, il Valore di Riferimento o, in caso di
Certificati che abbiano un Paniere come Sottostante, il Valore Finale de | Paniere ai fini del
calcol o dell'lmporto di Ligquidazione, fatte salve le pre visioni di cui al Paragrafo  5.11.2 (Eventi di
Turbativa di Mercatoed Eventi Rilevanti  )del Capitolo 5 (Informazioniriguardanti i titoli da offrire
al pubblico - Termini e condizioni )de lla presente Nota | nformativa .

Qualora tale data non coincidesse con un Giorno di Negoziazione, tale data verra spostata
secondo quanto indicato nelle Condizioni Definitive;
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Data/e di Valutazione dell'/degli Importo/i Addizionale/i Condizionato/i indica, con riferimento
ad o gni Serie di Certificati, la/le data/e ovvero ciascuna data 0 indicate nelle Condizioni
Definitive 0 nella/e quale/i viene rilevato, secondo le modalita indicate nelle Condizioni
Definitive, il Valore di Riferimento o, in caso di Certificati che abbiano un Paniere come
Sottostante, il Valore Finale de | Paniere ai finidel pagamento dell’/degli Importo/i Addizionalei
Condizionato/i 0, nel caso in cui siano previsti, ai fini del pagamento degli Importi Addizionali
Condizionati (), fatte salve le pre visionidicui al Paragrafo  5.11.2 (Eventi di Turbativa di Mercato
ed Eventi Rilevanti )del Capitolo 5 (Informazioniriguardanti gli strumenti finanziari da offrire -
Termini e condizioni ) de lla presente Nota Informativa

Qualora una datanon coincidesse c on un Giorno di Negoziazione, tale data verra spostata
secondo quanto indicato nelle Condizioni Definitive;

Decreti BRRD indica i Decreti Legislativi n. 180 e n. 181 del 16 novembre 2015 come di volta in
vol ta modi ficati ed i nt e grdiramento ital@rio & Direttiva BRRD;s ¢ 0 n o

Direct Listing indica la procedura in base alla quale gli strumenti finanziari emessi sono ammessi
a negoziazione direttamente sul rilevante MTF e offerti al pubblico sul mercato secondario
senza previ o per imerchim piirdadd, f er t a sul

Direttiva BRRD indica la Direttiva 2014/59/UE del Parlamento e del Consiglio che istituisce un
quadro di risanamento e risoluzione degli enti creditizi (c.d. Banking Resolution and Recovery
Directive ), come di volta in volta modificata ed integrata;

Distribuzione su un MTHndicail casoin cui siaindicato nelle Condizioni Definitive che I'Emittente
intende avvalersi di un MTF per la distribuzione dei Certificati ai sensi del regolamento del
rilevante M TF. In tal caso, i Certificati possono essere acquistati per il tramite di intermediari
autorizzati, inclusi i Collocatori, che ricevono gli ordini di acquisto e provvedono ad immetterli

sul rilevante MTF direttamente 0 - qualora non siano direttamente abi litati ad operare sul
rilevante MTF - trasmettendoli ad un operatore partecipante al rilevante MTF;

Documento di Registrazione indicail documento di registrazione del | & Emdepositatan t e
presso la CONSOB in data 9 dicembre 2022 a seguito di approvazione comunicata con  nota

n. 0500703/22 del 7 dicembre 2022 , come di voltain volta  modificato ed integrato per mezzo

di un supplemento e/o rinnovato alla data di scadenza, duranteil corso di validita della
presente Nota Informativa ;

Effetto Consolidamento indica, se previsto nelle Condizioni Definitive con riferimento agli Importi
Addizionali Condizionati, I'effetto descritto al Paragrafo 5.8 (Descrizione delle modalita
secondo le quali si generano i proventi dei Certificati, la data di pagamento e di consegna e
il metodo di calcolo ) del Capitolo 5 (Informazioni riguardanti i titoli da offrire al pubblico -
Termini e condizioni ) de lla presente Nota Informativa

Effetto Memoria indica, se previsto nelle Condizioni Definitive con riferimento agli Importi
Addizionali Condizionati, |'effetto descritto al Paragrafo 5.8 (Descrizione delle modalita

secondo le quali si generano i proventi dei Certificati, la data di pagamento e di cons egna e
il metodo di calcolo ) del Capitolo 5 (Informazioni riguardanti i titoli da offrire al pubblico -
Termini e condizioni ) de lla presente Nota Informativa ;

nel

EventoBarriera i ndi ca, se prevista |l a Barriera, il awerifi

5.8 (Descrizione delle modalita secondo le quali si generano i proventi dei Certificati, la data
di pagamento e di consegna e il metodo di calcolo ) del Capitolo 5 (Informazioniriguardanti i
titolida offrire al pubblico - Termini e condizioni ) de lla p resente Nota Informativa
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Nel caso di Barriera Americana, I'Evento Barriera verra tempestivamente comunicato ai

Portatori secondo le modalita di cui allavoce " Comunicazioni " del Paragrafo 5.9 (Descrizione
dei diritti connessi ai Certificati e procedura per il loro esercizio ) del Capitolo 5 (Informazioni
riguardanti i titoli da offrire al pubblico - Termini e condizioni ) de lla presente Nota Informativa

Evento Importo Addizionale Condizionato indica, se previsto nelle Condizioni Definitive:
0) nel caso di Ce rtificati Long:

il verificarsidella circostanzain cui - ai fini del pagamento dell'/degli Importo/i Addizionalefi
Condizionato/i ovvero dell'/degli Importo/i Addizionale/i Condizionato/i Accrual - allale
Data/e di Valutazione dell’/degli Importo/i Addizi onale/i Condizionato/i o nel corso del relativo
Periodo di Osservazione per il Pagamento dell'Importo/degli Importi Addizionalefi
Condizionatofi, il Valore di Riferimento risulti superiore oppure superiore o uguale al Livello
Importo Addizionale Condiziona to, secondo quantoindic  ato nelle Condizioni Definitive;

(i) nel caso di Certificati ~ Short:

il verificarsidella circostanzaincui - ai fini del pagamento dell'/degli Importo/i Addizionalefi
Condizionato/i ovvero dell'/degli Importo/i Addizionale/i Condizionato/i Accrual - allale
Data/e di Valutazione dell'/degli Importo/i Addizionale/i Condizio nato/i o nel corso del relativo
Periodo di Osservazione per il Pagamento dell'Importo/degli Importi Addizionalefi
Condizionato/i,il ValorediRiferimento risulti inferiore oppure inferiore o uguale al Livello Importo
Addizionale Condizionato ,secondoquan toindic ato nelle Condizioni Definitive;

(iii) nel caso di Certificati in cui sia previsto il Livello Importo Addizionale Condizionato
Range :

il verificarsi della circostanza in cui, ai fini del pagamento dell/degli Importo/i Addizionalei
Condizionato/iovvero  dell’/degli Importo/i Addizionale/i Condizionato/i Range Accrual -alla/e
Data/e di Valutazione dell/degli Importo/i Addizionale/i Condizionato/i o nel corso del relativo

Periodo di Osservazione per il Pagamento dell'Importo/degli Importi Addizionalefi
Condizionato/i - il Valore di Riferimento risulti icompreso tra ovvero ricompreso tra o uguale ai
valori del Livello Importo Addizionale ~ Condizionato Range , secondo quanto indicato nelle
Condizioni Definitive.

Le Condizioni Definitive potranno altresi prev  edere che, nel caso in cui non si verifichi I'Evento
Importo Addizionale Condizionato ad una Data di Valutazione dell'/degli Importofi
Addizionale/i Condizionato/i o nel relativo Periodo di Osservazione per il Pagamento
dell'Importo/degli Importi Addiziona le/i Condizionato/i, potranno non essere corrisposti gli
Importi Addizionali Condizionati, gli Importi Addizionali Condizionati Accrual ovvero gli Importi
Addizionali Condizionati Range Accrual alle successive Date di Pagamento degli Importi
Addizionali Co ndizionati, a prescindere dal verificarsi o0 meno dell'Evento Importo Addizionale
Condizionato.

Inoltre, le Condizioni Definitive potranno prevedere un solo Evento Importo Addizionale
Condizionato, Livello Importo Addizionale Condizionato e/o Livello Import o Addizionale
Condizionato Range o pitEventilmporto Addizionale Condizionato, Livelli Importo Addizionale

e/o LivelliImporto Addizionale  Range .

Inoltre, le Condizioni Definitive potranno inoltre prevedere fino a cinque Importi Addizionali

Condizionati (), da corrispondersi al verificarsi del rilevante Evento Importo Addizionale
Condizionato ().
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Ai fini del la presente Nota Informativa devono ritenersi incluse nella definizione di "Evento
Importo Addizionale Condizionato”, ove non diversamente indicato, anche I'Evento Importo
Addizionale Condizionato  (n);

Evento Importo Addizionale Condizionato (), dove (n) € un numero chevadalab, indica, se
previsto nelle Condizioni Definitive,

0) nel caso di Certificati  Long:

il verificarsidella circostanzain cui - ai fini del pagamento dell'/degli Importo/i Addizionalefi
Condizionato/i y - alla/e Data/e di Valutazione dell'/degli Importo/i Addizio nalei
Condizionato/i o nel corso del relativo Periodo di Osservazione per il Pagamento
dell'Importo/degli Importi Addizionale/i Condizionato/i, il Valore di Riferimento  risulti inferiore al
Livello Importo Addizionale  Condizionato (n.1yesuperioreougua lealLivellolmporto Addizionale
Condizionato ), secondo quanto indicato nelle Condizioni Definitive;

(i) nel caso di Certificati ~ Short:

il verificarsidella circostanzaincui - ai fini del pagamento dell'/degli Importo/i Addizionalefi
Condizionato/i ( - alla/e Data/e di Valutazione dell'/degli Importo/i Addizionalefi
Condizionato/i o nel corso del relativo Periodo di Osservazione per il Pagamento
dell'Importo/degli Importi Addizionale/i Condizionatofi, il Valore di Riferimento risulti superiore
al Livello Importo Addizionale Condizionato (n.1y € inferiore o uguale al Livello Importo
Addizionale Condizionato ) secondo quanto indicato nelle Condizioni Definitive.

Le Condizioni Definitive potranno altresi prevedere che, nel caso in cui non si verifichi I Evento
Importo Addizionale Condizionato ad una Data di Valutazione dell'/degli Importo/i
Addizionale/i Condizionato/i o nel corso del relativo Periodo di Osservazione per il Pagamento
dell'Importo/degli Importi Addizionale/i Condizionato/i, potranno non essere corrisposti gli
Importi Addizionali Condizionati () alle successive Date di Pagamento degli Importi Addizionali
Condizionati, a prescindere dal verificarsi o meno dell'Evento Importo Addizionale
Condizionato ();

Evento di Turbativa di Mercato o Evento di Turbativa indica ogni evento che ai sensi del
Paragrafo 5.11.2 (Eventidi Turbativa di Mercato ed EventiRilevanti )del Capitolo 5 (Informazioni
riguardanti i titoli da offrire al pubblico - Termini e condizioni ) de lla presente Nota Informativa
costituisce un Evento di Turbativa di Mercato;

Eventi Rilevanti indica ogni evento che ai sensi del Paragrafo 5.11.2 (Eventi di Turbativa di
Mercato ed Eventi Rilevanti ) del Capitolo 5 (Informazioni riguardanti i titoli da offrire al pubblico
- Termini e condizioni ) de lla presente Nota Informativa  costituisce un Evento Rilevante;

Fattore indica, ai fini del calcolo dell'lmporto di Liquidazione, il valore indicato nelle Condizioni
Definitive.

Nel caso dei Certificati Bonus e CertificatiBonus Cap con unico livello di Barriera , le Condizioni
Definitive potranno indicare due differenti valori di Fattore ("Fattore 1" e "Fattore 2").

Nel caso dei Certificati Bonus e dei Certificati Bonus Cap con doppio livello di Barriera, le
Condizioni Definitive potranno indi  care tre differenti valori di Fattore  ("Fattore 1", "Fattore 2" e
oFattore306 ) .
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Si precisa che, laddove il Fattore o il Fattore 1 e/o il Fattore 2 e /o il Fattore 3 siano paria 1, la
rilevante formul a ai fini del c al c onbroripodtaad t&li 6 | mp or t «
parametri.

Si segnala che, in caso di Certificati Bonus e Bonus Cap con unico livello di Barriera, il Fattore 1
potr a assumere anche un valore pari a zero, secondo quanto indicato di volta in volta nelle
Condizioni Definitive.  In caso di Certificati Bonus e Bonus Cap con doppio livello di Barriera, il
Fattore 1 e/o il Fattore2 potr anno assumere anche un valore pari a zero, secondo quanto
indicato di voltainvo Itanelle Condizioni Definitive

Floor indica, con riferimento ai C  ertificati per cui sia previsto un Floor, il valore percentuale
specific ato nelle Condizioni Definitive  utilizzato per il calcolo del valore minimo dell'importo di
Liquidazione .

Nel caso dei Certificati Bonus e dei Certificati Bonus Cap con doppio livello di Barriera, le
Condizioni Definitive potranno indicare tre differenti valori di Floor ("Floor 1", "Floor 2"  Eloo
30) ;

Giorno di Negoziazione indica:
0) nel caso in cui i Certificati  abbiano un unico Sottostante:

0 se il Sottostante € un' Azione o una Commodity o un ETF un giorno considerato
giorno di negoziazione dal relativo mercato di quotazione (Borsa Rilevante);

o] se il Sottostante & un Indice, un giomo in cui € previsto che lo Sponsor dell'Indice
calcoli e/o pubblichi il relativo valor €;

0 se il Sottostante € un tasso di interesse o un tasso di cambio, un giorno in cui &
previstala determinazione e/o pubblicazione dall'autorita, dall'ente o da altro
soggetto competente indicato nelle Condizioni Definitive, del relativo valore;

0 se il Sottostante € un Fondo, un giomo in cui e previstoil calcolo del NAV ( Net
Asset Value ) da parte della societa di gestione o del gestore del fondo;

(i) nel caso in cui i Certificati abbiano un Paniere come Sottostante, un giorno che sia
Giorno di Negoziazione per ciascun Componente il Paniere;

Giorno Lavorativo o Giorno Bancario indica qualsiasi giomo di calendario in cui il rilevante
Clearing System e in cui il Sistema Trans -Europeo di Trasferimento Espresso Automatizzato in
Tempo Reale di Liquidazione Lorda  (TransEuropean Automated Real -Time Gross settlement
Express TransferSystem o TARGET2) siano operativi ed effettuino pagamenti. Le Condizioni
Definitive potranno, inoltre, indicare ulteriori Business Centers rilevanti;

Importo/i Addizionale/i Condizionat ofi indica,

(i) se previsto/i nelle Condizioni Definitive, I'importo/gli importi predeterminatofi, espressofi
come valore assoluto o inpercentuale rispetto al Prezzo di Emissione, indicato/i nelle Condizioni
Definitive, da riconoscere al Portatore dei Ce rtificati, per ciascun Certificato da questi
posseduto, alla/e Data/e di Pagamento dell'/degli Importo/i Addizionale/i Condizionato/i, nel

caso in cui si verifichi I'Evento Importo Addizionale Condizionato.

(i) inoltre, nel caso di Certificati Long, I'/gli Importo/i Addizionalei Condizionatoli
potra/potranno essere rappresentato/i, secondo quanto specificato nelle Condizioni
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Definitive, da un importo variabile, calcolato secondo una delle seguenti formule, specificata
nelle Condizioni Definitive:

| Prezzo di Emissione * Max [ Coupon Floorr; Partecipazione t* ( Valore di
Riferimento/ Striked1)]

oppure

i Prezzo di Emissione * Max { Coupon Floor 1; Min[ Coupon CAP r; Partecipazione
* (Valore di Riferimento/  Striked1)]}

oppure (solo per Azioni, Indici azionari, Fondi e ETF)

1 Prezzo di Emissione * Max [ Coupon Floor 1, Partecipazione +*(( Valore di
Riferimento/ Strike)*(1/T) 61)]

oppure
1 Prezzo di Emissione* Max [ Coupon Floor 1; Partecipazione r* (Valoredi
Riferimento/ Striked1)-sommadegli importi addizionali gia pagati]
dove:
o] Coupon CAP = indica, se applicabile, la percentuale massima (maggiore di
zero) allale T -iesima/e Data/e di Rilevazione dell'lmporto Addizionale
Condizionato;
0 Coupon Floor 1 indica la percentuale  (maggiore o pari a zero)alla/e T -iesimale
Data/e di Rilevazione dell'lmporto Addizionale Condizionato;
0 T= 1,2 én: indica ogni Dat al/ e di Rilevazi
Condizionato;
0 Partecipazione + indica la percentuale (maggiore, minore o paria z ero) alla/e
Tiesima/e Data/e di Rilevazione dell'Importo Addizionale Condizionato
indic ata nelle Condizioni Definitive;
0 Data/e di Rilevazione dell'Importo Addizionale Condizionato : indica, con

riferimento ad ogni S erie di Certificati, la/le data/e ovvero ciascunadata 0
indicate nelle Condizioni Definitive 0 nella/e quale/iviene rilevato, secondo le
modalita indicate nelle Condizioni Definitive, il Valore di Riferimento ai fini del
pagamento dell'/degli Importo/i Addizionale/i Condizionato/i, fatte salve le
previsioni di cui al Paragrafo 5.11.2 (Eventi di Turbativa di Mercato ed Eventi
Rilevanti) del Capitolo 5 (Informazioni riguardanti i titoli da offrire al pubblico -
Termini e condizioni ) de lla presente Nota Informativa

Qualora una data non coincidesse con un Giorno di Negoziazione, tale data verra spostata
secondo quantoindic  ato nelle Condizioni Definitive.

Resta inteso che se non si verifica I'Evento Importo Addizionale Condizionato, nessun Importo
Addizionale Condizionato sara corrisposto.

Inoltre, si precisa che le Condizioni Definitive potranno prevedere un solo Importo Addizionale
Condizionato, Livello Importo Addizionale Condizionato e/o Livello Importo Addizionale
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Condizionato Range o pit Importi Addizionali Condizionati, Livellilmporto Addizio nale e/o Livelli
Importo Addizionale Range, anche diversi per ciascuna Data di

Addizionale Condizionato.

Infine, le Condizioni Definitive potranno indicare fino a cinque differenti Importi Addizionali
Condizionati y da corrispondersi al verificarsi del rilevante Evento Importo Addizionale
Condizionato () ai fini del la presente Nota Informativa devono ritenersiincluse nella definizione

di "Importo/i Addizionale/i Condizionato/i", ove non diversamente indicato, anche il/g li
Importo/i Addizionale/i Condizionato/i o

Importo/i Addizionale/i Condizionato/i @ indica, se previsto/i nelle Condizioni Definitive,
I'importo/gli importi, indicato/i nelle Condizioni Definitive, da riconoscere al Portatore dei
Certificati, per ciasc un Certificato da questi posseduto, alla/e Data/e di Pagamento del/degli
Importo/i Addizionale/i Condizionatofi, nel caso in cui si verifichi I'Evento Importo Addizionale
Condizionato . L'Importo Addizionale Condizionato ¢ sara minore dell'Importo Addiz  ionale

Condizionato (-1 € maggiore dell'lmporto Addizionale Condizionato (n+1);
Importo/i Addizionale/i Condizionato/i Accrual indica, se previsto/i nelle Condizioni Definitive,
I'lmporto/gli Importi Addizionale/i Condizionato/i come sopra definiti/i (pred eterminati o, nel

caso di Certificati Long, variabili) da riconoscere al Portatore dei Certificati, per ciascun
Certificato da questi posseduto, alla/e Data/e di Pagamento dell'/degli Importofi
Addizionale/i Condizionato/i, nel caso in cui si verifichi I'E vento Importo Addizionale
Condizionato, espressi in funzione del numero dei giorni del relativo Periodo di Osservazione

per il Pagamento dell'Importo/degli Importi Addizionale/i Condizionato/i in cui si realizza

guanto specificato al Paragrafo 5.8 (Descrizione delle modalita secondo le quali si generano i
proventi dei Certificati, la data di pagamento e di consegna e il metodo di calcolo ) del
Capitolo 5 (Informazioni riguardanti i titoli da offrire al pubblico - Termini e condizioni ) della
presente N ota Informativa ;

Importo/i Addizionale/i Condizionatol/i Range Accrual indica, se previsto/i nelle Condizioni
Definitive, I'Importo/gli Importi Addizionale/i Condizionato/i come sopra definiti/i
(predeterminati o, nel caso di Certificati Long, variabili) d a riconoscere al Portatore dei
Certificati, per ciascun Certificato da questi posseduto, alla/e Data/e di Pagamento dell'/degli

Importo/i Addizionale/i Condizionatofi, nel caso in cui si verifichi I'Evento Importo Addizionale
Condizionato, espressi in funz ione del numero dei giorni del relativo Periodo di Osservazione

per il Pagamento dell'Importo/degli Importi Addizionale/i Condizionato/i in cui si realizza

quanto specificato al Paragrafo 5.8 (Descrizione delle modalita secondo le quali si generano i
prove nti dei Certificati, la data di pagamento e di consegna e il metodo di calcolo ) del
Capitolo 5 (Informazioni riguardanti i titoli da offrire al pubblico - Termini e condizioni ) della
presente Nota Informativa

Importo Addizionale Finale  indical'ammontare indicato nelle CondizioniDefinitive utilizzato per

il calcolo dell'Importo di Liquidazione ove alla Data di Valutazione il Valore di Riferimento, in

caso di Certificati Express sia pario superiore al  Trigger Level oppure, in caso di Certificati ~ Short
Express, sia pario inferiore al Trigger Level ;

Importo/i Addizionale/i Incondizionatol/i indica, se previsto nelle Condizioni Definitive,
I'importo/gli importi predeterminato/i espresso/i come valore assoluto o in percentuale rispetto

al Prezzo di Emissione, indicato/i nelle Condizioni Definitive, da riconoscere al Portatore
indipendentemente  dall'andamento del Sottostante, per ciascun Certificato da questi
posseduto, alla/e Data/e di Pagamento dell'/degli Importo/i Addizionale/i Incondizionatofi.

17



= MEDIOBANCA

S/ N
<
Bl

eprio «
Salvo il caso in cui si verifichi una Liquidazione Anticipata Automatica, | 0 i n voeedhénéfice ra
dell 6/ gl i |l mportol/i Addi zi onal e/ i l ncondi zionatol/i a

dovesse risultare pari a zero

Importo di Liquidazione indica, ove nonsi sia verificata la Liquidazione Anticipata Automatica,
con riferimento a ciascuna Serie,  I'importo da riconoscere al Portatore alla Data di Scadenza,

determinato dall’Agente per il Calcolo secondo quanto specificato al Parag
(Descrizione delle modalita secondo le quali si generano i proventi dei Certificati, |

rafo 5.8
adatadi

pagamentoedi ¢ onsegnae il metododi calcolo  )del Capitolo 5 (Informazioni riguardanti i
titolida offrire al pubblico - Termini e condizioni ) de lla presente Nota Informativa

Intermediari Autorizzati  indica, nel caso di Distribuzione su un MTF, gli intermediari autorizzati,

che ricevono gliordinidi acquisto e provvedono ad immetterli sul MTF direttamente o
non siano direttamente abilitati ad operare sul MTF - trasmettendoli ad

-qualora
un operatore

partecipante al MTF  ovvero, in caso di Direct Listing, gli intermediari autorizzati presso i quali &

possibile acquistare i Certificati sul rilevante MTF

Investitori Qualificati indica gli investitori qualificati di cui all'articolo 2 lettera e) de

Rego lamento Prospetti ;

Liquidazione Anticipata Automatica indicai | verificarsi d
(Descrizione delle modalita secondo le quali si generano i proventi dei Certificati, |

el | 6 evebBt o
adata di

pagamento e di consegna e il metodo di calc olo) del Capitolo 5 (Informazioni riguardanti i
titoli da offrire al pubblico - Termini e condizioni) de lla presente Nota Informativa , in base al
quale i Certificati con caratteristica Autocallable saranno liquidati anticipatamente e i

Portatoririceverann oallarelativaData diLiquidazione Anticipata, I'Ammontare di Li

quidazione

Anticipata, come indicato al Paragrafo 5.1 (Informazioni relative a i titoli) del Capitolo 5

(Informazioni riguardanti i titoli da offrire al pubblico - Termini e condizioni ) de
Informativa ;

lla presente Nota

Livellodi Liquidazione Anticipata ~ Automatica indica, per ogniSerie con riferimento ai Certificati

con caratteristica Autocallable il valore del Sottostante, indicato nelle Condizi
espresso (i) come livello del Sottostante ; ovvero (i) in percentuale rispetto allo

oni Definitive,
Strike; ovvero (jii)

come la percentuale del valore del Sottostante rilevato come valore puntuale o calcolato
come media aritmetica da parte dell'’Agente per il Calcolo alla/e Data/e di Determinazione,

come specificato nelle Condizioni Definitive.

Resta inteso che possono essere previsti diversi Livelli di Liquidazione Anticipata
alle diverse Date di Osservazione;

Automatica

Livello Importo Addizionale  Condizionato indica per ogni Serie, se previsto nelle Condizioni
Definitive, in relazione a ciascuna Datale di Valutazione dell'/degli Importo/i Addizionalefi
Condizionato/i o nel corso del Periodo di Osservazione dell'/degli Importo/i Addizionale/i
Condizionatofi, il Valore di Riferimento al fine di valutare il verificarsi dell'Evento Importo
Addizionale Condizionato, espresso (i) come livello del Sottostante ; (ii) in percentuale rispetto

allo Strike; (iii) come lapercentuale del valore del Sottostante rilevato come

valore puntuale o

calcolato come media aritmetica da parte dell'’Agente per il Calcolo alla/e Datale di
Determinazione, come specificato nelle Condizioni Definitive. Resta inteso che possono essere
previstidiversi Livelli di Importo Addizionale  Condizionat o alle diverse Date di Valutazione degli

Importi Addizionali Condizionati;

Livello Importo Addizionale  Condizionato () indica se previsto nelle Condizioni Definitive, in
relazione a ciascuna Data/e di Valutazione dell’/degli Importo/i Addizionale/i Condiz ionatofi
o nel corso del Periodo di Osservazione dell'/degli Importo/i Addizionale/i Condizionatoli, il

18

spec



= MEDIOBANCA

S/ N

<
o AN
(O Zi e
Reprro ©

Valore di Riferimento al fine di valutare il verificarsi delllEvento Importo Addizionale
Condizionato (), espresso (i) come livello del sottostante  ; ovvero (i) in percentuale rispetto allo
Strike; ovvero (iii) come la percentuale del valore del Sottostante rilevato come valore
puntuale o calcolato come media aritmetica da parte dell’Agente per il Calcolo alla/e Data/e

di Determinazione, come specifica  to nelle Condizioni Definitive.

Il Livello Importo Addizionale Condizionato y sara, nel caso di Certificati  Long, maggiore del
Livello Importo Addizionale Condizionato .1 ovvero, nel caso di Certificati ~ Short, minore del
Livello Importo Addizionale  Con dizionato (1.

Si precisa che le Condizioni Definitive potranno prevedere fino a cinque differenti Livelli di
Importo Addizionale Condizionato

Ai fini della presente Nota Informativa devono ritenersi incluse nella definizione di "Livello
Importo Addizio nale Condizionato ", ove non diversamente indicato, anche il Livello Importo
Addizionale Condizionato ();

Livello Importo Addizionale  Condizionato Range indica per ogni Serie, se previsto nelle
Condizioni Definitive, in relazione a ciascuna Data/e di Valutazione dell'/degli Importofi
Addizionale/i Condizionato/i o nel corso del Periodo di Osservazione dell'/degli Importofi
Addizionale/i Condizionatol/i, i due valoridel Sottostante, indicati nelle Condizioni Definitive,
individuati al fine di valutare il verificarsi dell'Evento Importo Addizionale Condizionato, espressi
comelivelli del sottostante o in percentuale rispetto allo Strike, oppurele percentual idel valore
del Sottostante rilevato come valore puntuale o calcolato come media aritmetica da parte
dell'Agente per il Calcolo alla/e Data/e di Determinazione, come specificato nelle Condizioni
Definitive;

Lotto Massimo indica, ove previsto, I|'ammontare massimo di richieste per
sottoscrivere/acquistare la Singola Offerta indicato nelle Condizioni Definitive;

Lotto Minimo indica, ove previsto, 'ammontare minimo di richieste per sottoscrivere/acquistare

la Singola Offerta indicato nelle Condizioni Definiti Ve,

Mediobanca o | 6 Emi ttente o | a Soci &Baricadi @reditoccmanzalite di ob anc
S.p.A. 6 con sede in M lIlano, Piazzetta Enrico Cucci a
Modulo di Adesione indica , ove applicabile, il modulo da utilizzarsi ai fini dell'adesione alle

Singole Offer te;

MTFindica il SeDeX MTF, il Mercato EuroTLX®,i Sistemi Multilaterali di Negoziazione gestiti da
Borsa Italiana S.p.A. (rispettivamente, i  0SeDeX MTFo e il OMercato EuroTLX6), e/o qualsiasi altro
sistema multilaterale di negoziazione in Italia;

Nota di Sintesi indica la nota di sintesi della specifica emissione , redatta in conformita
alartiéolo7 eal | darti col o 8 dmpar Rergafliamend o9dtticom&87pdelt t i1 e al
Regolamento Delegato  980;

Operatore Incaricato  indica, nel caso di Distribuzione su un MTF, il soggetto incaricato
dall'Emittente di esporre le proposte in vendita dei Certificati sul rilevante MTF ai sensi del
regolamento del rilevante MTF;

Paniere indica I'insieme dei Componenti il Paniere. Il Panie re sara composto da Sottostanti
appartenenti alla medesima tipologia e, pertanto, potra essere uno tra i seguenti: Paniere di
Azioni, Paniere di Indici, Panieredi Commodities , Paniere di Tassi di Cambio, Paniere di Tassi di
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Interesse, Paniere di Fondi e P aniere di ETF ovvero tra Sottostanti appartenenti a piu di una tra
le seguenti tipologie: Azioni, Indici azionari, Fondi ed ETF;

Partecipazione 1lindica, aifinidel calcolo dell'lmportodi Liquidazione, la percentuale riportata
nelle Condizioni Definitive . La Partecipazione 1 pu0 essere superiore, pari o inferiore al 100% e
non potra mai assumere un valore pari allo 0%.

Partecipazione 2 indica, aifinidel calcolo dell'Importo di Liquidazione, la percentuale riportata
nelle Condizioni Definitive. La Partec  ipazione 2 pud essere superiore, pari o inferiore al 100% e
non potra mai assumere un valore pari allo 0%.

Partecipazione Down indica, ai fini del calcolo dell'lmporto di Liquidazione, la percentuale
riportata nelle Condizioni Definitive. La Partecipazione Down puo essere superiore, pari 0
inferiore al 100% e potra assumere anche unvalore pari a llo 0%;

Partecipazione Up indica, a i fini del calcolo dell'lmporto di Liquidazione, la percentuale
riportata nelle Condizioni Definitive. La Partecipazione Up puo essere superiore, pari o inferiore
al 100% e potra assumere anche unvalore pari a llo 0%;

Periodo di Offerta indica il periodoi n cui & possibile aderire alle Singole Offerte, come
specificato nelle Condizioni Definitive;

Periodo di Osservazione indica, ai fini dell' Evento Barriera, il periodo o le date predeterminate

indicate nelle Condizioni Definitive. Nelle Condizioni Definitiv e | BEmittente indicl
| osservazione del valore del Sottostante durante i
| i ntero periodo o a chi uspedeemihad lindicatgmnekelCondiziom nel | e d
Definitive;

Periodo di Osservazione p er il Pagamento dell'Importo/degli Importi Addizionalefi
Condizionato/i indica, secondo quanto indicato nelle Condizioni Definitive, il periodo 0 le date
predeterminate indicate nelle Condizioni Definitive ai fini dell'osservazione del Valore di
Riferiment o per la determinazione del verificarsi dell' Evento Importo Addizionale Condizionato

0, nel caso in cui siano previsti, dell'Evento Importo Addizionale Condizionato ), 0 ai fini della
determinazione dell'Importo Addizionale Condizionato Accrual o dell'lmporto Addizionale
Condizionato Range Accrual ;

Periodo di Tempo indica , con riferimento agli eventi di turbativa - salvo diversamente indicato
nelle Condizioni Definitive - il periodo, non inferiore ad un giorno, compreso tra la Data di

Determinaz ione e la Data di Emissione (inclusa). Salvo ove diversamente indicato nelle
Condizioni Definitive il Periodo di Tempo sara pari a 5 (cinque) Giorni Bancari;

Portatore indica I'investitore nei Certificati;
Premio Eventuale indica, ove previsto nelle  Condizioni Definitive, I'ammontare utilizzato per il
calcolo dell'lmporto di Liquidazione dei Certificati Express ove il Valore di Riferimento alla Data

di Valutazione sia inferiore al  Trigger Level e non si sia verificato un Evento Barrierg;

Prezzo di Emissione indica, con riferimento ad ogni Serie, il prezzo dei Certificati, come
determinato dall'Emittente alla Data di Emissione, come indicato nelle Condizioni Definitive.

Potranno essere previsti costi/ commissionia caricodell'investitoreinclusinel Pr  ezzo diEmissione;
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Prezzo di Liquidazione indica la percentuale del Prezzo di Emissione indicata nelle Condizioni
Definitive o il valore predefinito indicato nelle Condizioni Definitive . Il Prezzo di Liquidazione
potra essere pario superiore al Prezzodi  Emissione;

Prezzo di Offerta indica il prezzo al quale possono essere sottoscritti 0 acquistatii Certificati, e
che pud essere uguale o diverso dal Prezzo di Emissione . Potranno essere previsti
costi/commissioni a carico dellinvestitore inclusi nel Prezz o di Offerta;

Programma indica il presente programmadi offerta di Certificati;

Prospetto di Base indica il prospetto di base  costituito dalla presente Nota Informativa redatt a
ai sensi del Regolamento Emittenti  , degli artt. 15 e 20 paragrafo3 e degli allegati 14,17 e 22 &
Regolamento Delegato 980 e dal Documento di Registrazione . Ogni riferimento  al Prospetto di
Base deve essereintesoa llapresente Nota Informativa e al Documento di Registrazione  come
di volta in voltaintegrat ie modificat ida avvi sie supplementi approvati e resi disponibili ai sensi
della vigente normativa applicabile;

Protezione indica, ove previst o0, il valore espresso in forma di percentuale,  pari, inferiore o
superiore al 100% e specificato nelle Condizioni Definitive. In particolare, la Protezione
corrisponde alla percentuale che, moltiplicat a per il Prezzo di Liquidazione , determina , a
seconda della formula applicabile, | i mpor t oovaeronli Gnio mppmrefissato che
l'investitore percepiraa llaDatadi Scadenza .A seconda di quanto previsto nelle Condizioni
Definitive, alla Protezione potra aggiungersi un valore percentuale aggiuntivo detto Airbag .In
talcaso ,lapercentuale che | @i nvest allaswadenzar sadelatoedalla somma della
Pr ot ez i onAebag. Ndledsd ddi Certificati che non prevedono alcuna protezione del
capitale, la Protezione specificata nelle relative Condizioni Definitive sara pari allo 0% N
Certificati Protection prevedono sempre una Protezione  superiore allo 0% ;

Quantitativo Offerto Minimo  indica, ove previsto di voltain volta nelle Condizioni Definitive, il
quantitativo minimo dell' Offerta. Ove previsto, e nel caso non sia raggiunto, I'Emittente si riserva
di ritirare I'Offerta;

Rainbow indica , se previsto nella denominazione dei Certificati secondo quanto indicato nelle
CondizioniDefinitive, quei Certificati, daemettersi sulla base del Programma, che hanno come
Sottostante un Paniere e che, al fine dirilevare il Valore di Riferimento del So ttostante, ad ogni
Componente il Paniere, viene attribuito un peso percentuale (w k), definito all'emissione e
indicatonelle Condizioni Definitive. Tale peso percentuale (w k) viene attribuitoin funzione della
performance registrata da ciascun Componente i | Paniere rispetto a quella degli altri
Componenti il Paniere, secondo quanto meglio specificato nel seguito nella definizione di

Valore di Riferimento e secondo quanto specificato nel Paragrafo 5.8 (Descrizione delle
modalita secondo le quali si generano i proventi dei Certificati, la data di pagamento e di
consegna e il metodo di calcolo) del Capitolo 5 (Informazioni riguardanti i titoli da offrire al
pubblico - Terminie condizioni) della presente Nota Informativa ;

Record Date indicail giorno lavorativo in cui I'investitore che risulta Portatore dei Certificati ha
diritto a ricevere il pagamento del relativo Importo Addizionale Condizionato o del relativo
Importo Addizionale Incondizionato alla/e relativa/e Data/e di Pagamento dell'/degli
Importo/i Addizionale/i Condizionato/io Data di Pagamento dell/degli Importo/i Addizionaleli
Incondizionato/i. Tale giorno cade precedentemente a ciascuna Data di Pagamento
dell'/degli Importo/i Addizionale/i Co ndizionato/i o Data di Pagamento dell'/degli Importofi
Addizionale/i Incondizionato/i. La Record Date, ove applicabile, & specificata nelle Condizioni
Definitive ovvero resa disponibi le secondo modalita coerenti con le regole applicate dal
rilevante mercat odi quotazione e/o nego  ziazione ;
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Regolamento Delegato 980 indica il Regolamento Delegato (UE) 2019/980 della Commissione
del 14 marzo 2019 , come successivamente modificato ed integrato ;

Regolamento Emittenti  indica il Regolamento adottato da CONSOB con deliberan. 11971 del
14 maggio 1999, come di volta in volta modificato ed integrato;

Regolamento Prospetti indica il Regolamento (UE) 2017/1129 del Parlamento Europeo e del
Consigliodel 14 giugno 2017 , come successivamente modificato ed integrato ;

Responsabile del Collocamento  indica , ove presente, il soggetto, indicato nelle Condizioni
Definitive, che organizza e costituisce il consorzio di collocamento, il coordinatore del
collocamento o il collocatore unico dei Certificati;

Serie indica ciascuna serie  di Certificati offerta ai sensi del Programma, come identificata dal
relativo codice ISIN;

Singola Offerta o Offerta indica I'offerta pubblica di sottoscrizione o di acquisto dei Certificati
divoltain voltarilevanti effettuata ai sensi del Programmale cui specifiche caratteristiche sono
descritte nelle Condizioni Definitive;

Sottostante indica, per ciascuna Serie, il sottostante indicato nelle Condizioni Definitive come
specificato al Paragrafo  5.11.1 (Tipologia di Sottostanti e reperibilita delle infor ~ mazioni relative
al Sottostante )del Capitolo 5 (Informazioni riguardanti i titoli da offrire al pubblico - Termini e
condizioni ) de llapresente Nota Informativa

Sottostante Best of indica, in caso di caratteristica Best of, il Sottostante, tra i diversi Sottostanti
indicati nelle Condizioni Definitive, che abbia alla rilevante data di rilevazione o durante il

rilevante periodo di rilevazione (i) nel caso dei Certificati Long, la migliore performance |, e (ii)
nel caso dei Certificati  Short, la peggiore performance , secondo quanto meglio specificato

nel seguito nella definizione di Valore di Riferimento.

La performance diciascun Sottostante sara valutata confrontando il valore ditale Sottostante

alla relativa data di rilevazione o durante il rilevante perio do di rilevazione rispetto al valore del
medesimo Sottostante alla Data di Determinazione. Pertanto, la performance migliore sara
quella del Sottostante per cui il rapporto trail valore alla relativa data di rilevazione o durante

il rilevante periodo dir ilevazione e il valore alla Data di Determinazione sara maggiore rispetto

agli altri Sottostanti, mentre la  performance peggiore sara quella del Sottostante per cui il
rapporto trail valore alla relativa data di rilevazione o durante il rilevante periodo di rilevazione
e il valore alla Data di Determinazione sara minore rispetto agli altri Sottostanti;

Sottostante Multiplo i ndi ca | dinsieme di due o pi% Sottostant.
Azioni, Indici, Commodities , Tassidi Cambio, Tassi di Interesse, Fondi, ETF; ovvero da Sottostanti
appartenenti ad una sola delle tipologie indicate ma non rappresentati da un Paniere;

Sottostante Worst of indica,in casodi caratteristica ~ Worstof, il Sottostante, tra i diversi Sottostanti
indicati nelle Condi zioni Definitive, che abbia alla rilevante data di rilevazione o durante il
rilevante periodo di rilevazione (i) nel caso dei Certificati Long, la peggiore performance , e (ii)
nel caso dei Certificati  Short, lamigliore performance , secondo quanto meglio  specificato nel
seguito nella definizione di Valore di Riferimento.

La performance diciascun Sottostante sara valutata confrontando il valore ditale Sottostante

alla relativa data di rilevazione o durante il rilevante periodo di rilevazione rispetto al v alore del
medesimo Sottostante alla Data di Determinazione. Pertanto, la performance migliore sara
guella del Sottostante per cuiil rapporto trail valore alla relativa data di rilevazione o durante
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il rilevante periodo dirilevazione e il valore alla Dat adi Determinazione sara maggiore rispetto
agli altri Sottostanti, mentre la  performance peggiore sara quella del Sottostante per cui il
rapporto trail valore allarelativa data di rilevazione o durante il rilevante periodo di rilevazione

e il valore alla Data di Determinazione sara minore rispetto agli altri Sottostanti;

Strike indica (i) il valore , espresso come valore puntuale  superiore allo O, o percentuale |,
superiore allo 0%, e specificato nelle Condizioni Definitive ovvero (ii) la percentuale , superiore
allo 0%, di uno o piu Valori di Riferimento oppure di uno o piu Valori di Riferimento Iniziale del
Sottostante rilevati come valori puntuali ovvero calcolati come media aritmetica da parte
dell'Agente per il Calcolo, ovvero secondo le modalita indicate nelle Condizioni Definitive,
alla/e Data/e di Determinazione.

Qualorai Certificati  abbiano un Paniere come Sottostante, lo Strike € il valore convenzionale
specific ato nelle Condizioni Definitive.

Si rappresenta inoltre che, ove il valore dello Strike non sia stato indicato nelle Condizioni
Definitive, il valore definitivo del medesimo verra comunicato secondo le modalita compatibili
con il rilevante MT Fsul quale sono negoziati i Certificati;

Terminie Condizioni indica le disposizioni disciplinantil e caratteristiche dei Certificatiei rapporti

tra | 0Emittente e i P o r Capitolo r5i(Informalzieni riguardanti rtitolpdar t at e a

offrire al pubblico - Termini e condizioni ) del la presente Nota Informativa ;

Termini e Condizioni dei Certi ficati indica le disposizioni disciplinanti le caratteristiche dei

Certificati e i rappor ti costituie dhi GeEmmi & Comdiziom , dalle i Port e
Definizioni e dalle Condizioni Definitive;
Testo Unico indica il Decreto Legislativo 24  febbraio 1998, n. 58, come di voltain volta
modificato ed integrato;
Trigger Level indica per ogni Serie di Certificati ~ Express il valore del Sottostante, indicato nelle
CondizioniDefinitve al f i ne di det er mi nar e ,ésgdrdssa(fi)cante bveld i Liqui
prefissato del Sottostante ; ovvero (ii) in percentuale rispetto allo  Strike;
Valore di Riferimento indica, salvo quanto riportato al Paragrafo 5.11.2 (Eventi di Turbativa di
Mercato ed Eventi Rilevanti ) del Capitolo 5 (Informazioni riguardanti i titoli da offrire al pubblico
- Termini e condizioni ) de lla presente Nota Informativa
(i Nel caso in cui i Certificati abbiano un unico Sottostante , il valore puntuale o
percentuale del Sottostante, come indicato nelle Condizioni D efinitive, rilevato alla
Data di Valutazione o alla Data di Osservazione (ove rilevante) o nel Periodo di
Osservazione (ove rilevante) o alla Data di Osservazione della Barriera Storica (ove
rilevante) o alla/e Data/e di Valutazione dell'/degli Importo/i A ddizionalefi
Condizionato/i (ove rilevante) o nel Periodo di Osservazione per il Pagamento
dell'Importo/degli Importi Addizionale/i Condizionato/i (ove rilevante), o nel Periodo di
Osservazione (ove rilevante), ovvero, in caso di piu Date di Valutazione o Date di
Osservazione (ove rilevante) o Date di Osservazione della Barriera Storica (ove
rilevante) o Date di Valutazione dell/degli Importo/i Addizionale/i Condizionato/i (ove
rilevante), calcolato come media aritmetica dall'Agente per il Calcolo senza pr endere
i n considerazione <cambi pubblicati successivan

individuare il Valore di Riferimento tra uno dei valori del Sottostante rilevati in diverse

Date di Valutazione, Date di Osservazione, Date di Osservazione della Barriera Storica
o Date di Valutazione dell'Importo Addizionale Condizionato, secondo le modalita
specificate nelle Condizioni Definitive;
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Nel caso in cui i Certificati abbiano un Paniere come Sottostante , in cui ogni
Componenteil Paniere hail relativo peso prede finito all'emissione, il valore determinato
come mediaponderata delle performance registrate daisingoliComponenti il Paniere.
Taliperformance sono calcolate come rapporto tra il valore del singolo Componente

il Paniere, come indicato nelle Condizioni D efinitive, alla/e Data/e di Valutazione o nel
Periodo di Osservazione e, ove rilevante, alla Data di Osservazione della Barriera
Storica, alla/e Data/e di Osservazione e alla/e Data/e di Valutazione dell'/degli
Importo/i Addizionale/i Condizionato/i o nel Periodo di Osservazione per il Pagamento
dell'Importo/degli Importi Addizionale/i Condizionato/i, 0 nel Periodo di Osservazione
(ove rilevante), e il valore del singolo Componente il Paniere, come indicato nelle
Condizioni Definitive, rilevato alla/e Data/ e di Determinazione. In formula:

Sum ( i = 1, ¢é, n ) [ W(i) * S(i,T)
dove
n: indica il numero dei Componenti il Paniere
w i: indica il peso percentuale delli  -esimo Componente il Paniere
Sz indicail Valore Finale dell'i -esimo Componenteil P aniere

So: indica il Valore Iniziale delli -esimo Componente il Paniere rilevato alla/e Data/e di
Determinazione;

Nel caso di Certificati con caratteristica Rainbow (il Sottostante € sempre un Paniere), |l
valore determinato come media ponderata delle performance registrate dai singoli
Componenti il Paniere, sulla base del relativo peso attribuito, dove il relativo peso
attribuito ad ogni Componente il Paniere dipende dalla performance registrata dai
singoli componenti il Paniere gli uni rispetto agli a Itri. Taliperformance sono calcolate
come rapporto tra il valore del singolo Componente il Paniere, come indicato nelle
Condizioni Definitive, alla/e Data/e di Valutazione o nel Periodo di Osservazione €, ove
rilevante, alla Datadi OsservazionedellaBar  riera Storica, alla/e Data/e di Osservazione

e alla/e Data/e di Valutazione dell'/degli Importo/i Addizionale/i Condizionato/i o nel

Periodo di Osservazione per il Pagamento dell'Importo/degli Importi Addizionalei
Condizionato/i e il valore del singolo Co mponente il Paniere, come indicato nelle
Condizioni Definitive, rilevato come valore puntuale alla/e Data/e di Determinazione o

nel Periodo di Osservazione (ove rilevante);

Nel caso di Certificati con caratteristica Best of, il valore puntuale o percentual e del
Sottostante Best of, come indicato nelle Condizioni Definitive, rilevato alla Data di
Valutazione o alla Data di Osservazione (ove rilevante) o nel Periodo di Osservazione
(overilevante) o alla Data di Osservazione della Barriera Storica (ove rileva nte) o alla/e
Data/e di Valutazione dell/degli Importo/i Addizionale/i Condizionato/i (ove rilevante)

o nel Periodo di Osservazione per il Pagamento dell'Importo/degli Importi Addizionale/i
Condi zi onato/ i (ove rilevante). udeGlEMalbre dient e
Riferimentotra unodeivalori del Sottostante rilevatiin diverse Date di Valutazione, Date

di Osservazione, Date di Osservazione della Barriera Storica o Date di Valutazione
dell'lmporto Addizionale Condizionato, secondo le modalita spe cificate nelle
Condizioni Definitive;

Nel caso di Certificati con caratteristica Worst of, il valore puntuale o percentuale del
Sottostante Worst of, come indicato nelle Condizioni Definitive, rilevato alla Data di
Valutazione o alla Data di Osservazione ( ove rilevante) o nel Periodo di Osservazione
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(overilevante) o alla Data di Osservazione della Barriera Storica (ove rilevante) o alla/e

Data/e di Valutazione dell/degli Importo/i Addizionale/i Condizionato/i (ove rilevante)

o nel Periodo di Osservazione per il Pagamento dell'Importo/degli Importi Addizionalefi
Condi zi onato/i (ove rilevante) o nel Periodo di
potra inoltre individuare il Valore di Riferimento tra uno dei valori del Sottostante rilevati

indiverse Da tedi Valutazione, Date di Osservazione, Date di Osservazione della Barriera

Storica o Date di Valutazione dell'lmporto Addizionale Condizionato, secondo le

modalita specificate nelle Condizioni Definitive;

Valore di Riferimento Iniziale indica, nel caso d ei Certificati Protection ai fini della

det erminazione del | 01 mpoweptenstadaicardtteristicai dAatocallaltee , ai

fini della determinazione del | &AmihwaloredelrSettostante Li qui da
indicato nelle Condizioni Definitive in percentuale rispetto allo Strike.

Nel caso di Certificati  Protection con Sottostante Multiplo, Valore di Riferimento Iniziale @ indica

il valore di ciascun Sottostante (; indicato nelle Con dizioni Definitive in percentuale rispetto allo

Strikepai fini della determinazione del |l dl mporto di Lig

Valore Finale indica, incaso di Certificati  che abbiano un Paniere come Sottostante, il valore
dei singoli Componenti il Paniere rilevato come valore puntuale, calcolato come media
aritmetica, ovvero secondo le modalitaindicate nelle Condizioni Definitive, alla/e Data/e di
Valutazione o nel Periodo di Osservazione e, ove rilevante, alla Data di Osservazione della
Barriera Storica, alla/e D atal/e di Osservazione e alla/e Data/e di Valutazione dell'/degli
Importo/i Addizionale/i Condizionato/i o nel Periodo di Osservazione per il Pagamento
dell'Importo/degli Importi Addizionale/i Condizionato/i o nel Periodo di Osservazione (ove
rilevante);

Valore Iniziale indica, incaso di Certificati  che abbiano un Paniere come Sottostante, il valore
dei singoli Componenti il Paniere rilevato come valore puntuale o calcolato come media
aritmetica alla/e Data/e di Determinazione;

Valore Nominale Unitario  indica il valore nominale unitario dei Certificati espresso come la
percentuale del Prezzo di Emissione indicata nelle Condizioni Definitive ;

Valuta di Emissione indica I'Euroo la diversa valutaindicata nelle Condizioni Definitive;

Valuta di Riferimento del ~ Sottostante indica la valuta di riferimento del Sottostante specific ata
nelle Condizioni Definitive;

Worst of indica, se previsto nelle Condizioni Definitive e indicato quindi nella denominazione

dei Certificati, quei Certificati, da emettersi sulla base d el Programma, che hanno come
Sottostante un determinato numero di Sottostanti (maggiore di uno) della medesima tipologia

e che al fine di rilevare il Valore di Riferimento del Sottostante considerano il Sottostante che
abbia ottenuto la peggiore performanc e (Worst of).
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1. DESCRIZIONE GENERALEH PROGRAMMA DI OFFERTA

La presente nota informativa  relativa al programm a di offertadi Investment Certificates a
capitale condizionatamente protetto e a capitale protetto o parzialmente protetto
(ri spett i vhiogrammae ielCeariificati 6 e ciascun 0o u n Cartificato 6 Ydenominati
Certificati Bonus (Certtificati Bonus, Certificati BonusCap , Certificati Bonus Extra, Certificati Short
Bonus, Certificati Short Bonus Cap , Certificati  Short Bonus Extra), Certificati Phoenix (Certificati
Phoenix e Certificati Short Phoenix), Certificati Express(Certificati Expresse Certificati  Short
Express), Certificati Twin Win (Certificati Twin Win, Certificati Twin Wincon Cap , Certificati Short
Twin Win e Certificati Short Twin Win con Cap )e Certificati Protection (Certificati Protection |,
Certificati Protection con Cap , Certificati Short Protection e Certificati Short Protection con
Cap ) (la ONota Informativa 6 x ost i t ui sce, a 10 dd eRegolamerdoeProkpétta 1 t

unitamente alDocument o di R e g bosumenta di Registeaziond 6 ) 0 sul | 6 Emi tt e
Mediobanca -Banca di Credito FiEmitemed adediaban&. @) A.ddp dDi t at c
presso la Consob indata 9 dicembre 2022 a seguito di approvazione comunic atacon notan.

0500703/22 del 7 dice mbre 2022 , come di voltain volta modificato ed integrato per mezzo di
un supplementoe/o  rinnovato alla datadiscadenza, duranteil corso di validita della presente
Nota Informativa , il Prospetto diBase che sara valido per un periodo massimo di 12 mesi dalla
data di approvazione

La seguente descrizione generale deve dasNoar e l et t
Informativa e costituisce una descrizione generale del Programma di offerta dei Certificati , in

conformita all'articolo 25 del Regolamento Delegato 980 . La presente descrizione deve essere

letta congiuntamente a tutte le informazioni contenute nel Prospetto di Base, incluso il

Documentodi Registrazione e, con specifico riferimento a ciascun Certificato , nelle relative

condi zi oni dGohdizioni Definitiee 6() . e 0

La Nota Informativa éredatt a in conformita al Regolamento Delegato 980 e al Regolamento
Emittenti .

Il Prospetto di Base iviinclusala presente Nota Informativa, le Condizioni Definitive e la Nota di

Sintesi della specifica emissione, unitamente al Documento di Registrazione e ai rispettivi

supplementi ,sonoa di sposi zi one del pubblico gratuitament e
Milano, Piazzetta Enrico Cuccia,1e  saranno inoltre consultabil isul si to i nternet del
https:/Awww.mediobanca.com/it/prodotti -emessi/documenti/documentazione -quadro.html

e https://www.mediobanca.com/it/prodotti -emessi/certificati/index.html __ed eventualmente

su quell o del r espons alRespoasadledel Calacamiertoc adbne n(ti dgone(roe | a z
all e singole operazioni) eCocataeti|d) ColICli acsatumr ef ot e(ni:

investitore pu, consultare e/ o ritirare gratuitamen
cartacea del Prospetto di Base.

Nell'ambito del Programm a descritto nella presente Nota Informativa , Mediobanca potra

offrire in una o piu emissioni (ciascunaun  dOfferta "), Certificati aventile caratteristiche indicate

nella presente Nota Informativa . In occasione di ciascun a Offerta , I'Emittente predisporra delle

Condizioni Definitive, che descriveranno le caratteristiche definitive dei Certificati e le

condi zi OffertaddlemddeSime, e che saranno pubblicate entro il giomo antecedente

I'inizio dell' Offerta. Alle singole Con dizioni Definitive sara altresi allegata apposita nota di sintesi

della specifica emissione secondo quanto previsto dallo stesso Regolamento Prospetti e dal

Regolamento Delegato 980 (| &lotaddiSintesi6, e congi untamente all e cond
le "Condizioni Definitive ).

| termini di seguito utilizzati, ove non diversamente previsto, hanno lo stesso significato loro
attribuito nell a sezi one .0Definizionié
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| Certificati non offrono alcun rendimento garantito. | Certificati sono prodotti derivati di natura
opzionaria, con esercizio di stile europeo (cioé automatico alla Datadi S cadenza) che hanno
come attivita sottostanti ~ Azioni, Indici, Commaodities , Tassi d Cambio, Tassi di Interesse, Fondi e
ETF. In particolare, a secondadi quanto previsto nelle Condizioni Definitive, le attivita sottostanti
potranno essere scelte come segue:

0) un solo Sottostante scelto tra le seguenti categorie: Azioni, Indici, Commoditie s, Tassi di
Cambio, Tassi di Interesse, Fondi, ETF; ovvero

(i) un Paniere composto (a) da Sottostanti appartenenti ad una sola delle tipologie
indicate al punto (i) ovvero (b) da Sottostanti appartenenti a piu di una tra le seguenti
tipologie: Azioni, Indicia zionari, Fondi e ETF; ovvero

(iir) pit Sottostanti ricompresi tra una delle tipologie indicate al punto (i) ma non
rappresentati da un Paniere ( 0OCertificati con Sottostante Multiplo  ¢).

| Certificati sono del tipo investment certificates

| Certificati di cui al la presente Nota Informativa possono essere Certificati a capitale
condizionatamente protetto e Certificati Protection .

| Certificati a capitale condizionatamente protetto , diversi dai Certificati Phoenix senza
Barriera, offrono una protezione del capitale condizionata al mancato raggiungimento e/o
superamento da parte del Sottostante di un determinato livello prestabilito (a seconda della
tipologia di Certificati, tale livello sara definito Barriera o Trigger Level ). Nel caso di Certificati
Phoenix senza Barrierala protezione del capitale e data dalla Protezione che sara sempre pari

al 100%.

Inoltre i Certificati a capitale condizionatamente protetto possono prevedere, in caso di
raggiungimento e/o superamento da parte d el Sottostante di un determinato livello
prestabilito (a seconda della tipologia di Certificati, Barriera o Trigger Level ), una protezione

parziale o totale del Protezipriet ol el nnpasti tol at a,

prevista, corrisponde alla percentuale pari, inferiore o superiore al 100% specificata nelle
Condizioni Definitive che, moltiplicata per il Prezzo di Liquidazione, determina , @ seconda della
formulaapplicabile, | 6 i mp or t ovverd Ind imm ppeefissatm cheil Portatore perc epiraalla
Data di Scadenza.

Si segnala che, secondo quanto di volta in volta specificato nelle Condizioni Definitive , la
Protezione potraessere anche paria  llo 0%.

| Certificati Protection prevedono sempre una Protezione almeno parziale del capitale
investito.

| Certificatida emettersisullabase del presente Programma sono dellatipologia™ guanto ",ossia
consent on o taeldindutralizzae 8 rischio derivante da fluttuazioni del tasso di cambio
pertanto, nel caso di Certificati aventi Sott ostante denominato in una valuta diversa dalla
Valuta di Emissione, I'andamento del relativo tasso di cambio non rileva ai fini della
determinazione dell'Importo di Liquidazione . Ove il Sottostante sia un Tasso di Cambio la
ti pol ogia 0quant ioabile ateso che dSottostamtp @oh & espresso in valuta ma

nel rilevante rapporto di cambio.

| Certificati conferiscono al Portatore il diritto a ricevere il pagamento di determinati importi ,
oveprevisti, chepotranno essere corrispostinel corsodell  alorodurataoalla Data di Scadenza.
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Il valore dei Certificati € legato principaimente all'andamento del Sottostante. Il valore e |l
rendimento dei medesimisono legati altresi alle modalita di determinazione dello Strike, del
Floor e del Cap (ove previsti) , al valore del Trigger Level , al raggiungimento e/o superamento

o meno del Trigger Level (ove previsto) , al valore della/e Barriera/e  al verificarsio meno
del | 8 Ev ent(ove Bexistale) er a

L'Importo di Liquidazione dei Certificati dipende, pertanto, a seconda della tipologia di
Certificati, anche dal raggiungimento e/o superamento del Trigger Level o dal verificarsi o
meno dell'Evento Barriera.

In particolare, i Certificati conferiscono al Portatore il diritto a ricevere il pagamen to
del | 81 mpor t o dallaDatadj Scaddnaaz i oppure, ove sia prevista la caratteristica
Autocallable , dell’Ammontare di Liquidazione Anticipata, qualorasi verifichila Condizione di
Liquidazione Anticipata Automatica.

Inoltre, i C ertificati possono prevedere ,oltre alla Protezione, un ulteriore livellodi protezione

del | 8di nv eespressmeoticdfoomadipercentuale nel | e Condi zi oAibagDef i ni ti
Ove previ st o, asbnimarsi()hlla Brotpzmrte r, ovvero (ii) al Prezzo di Liquidazione,

det ermi nando cos?® wun incremento dell dl mporto di Lig
Pertanto, ove siaprevista una Protezione , maggi or at a del | & Aflmpbrmd, ove p

Liquidazione non potraessere inferioreal ~ Prezzodi Liquidazione moltiplicato per la Protezione
indicata nelle Condizioni Definitive ~ ,come maggiorata dal | & A jovelpravgsto .Inoltre, ove sia

previsto il solo Airbag , | 61 mporto di Liquidazione non potr?”
Liquidazione maggiorato d e | | 0 Andicatadie Condizioni Definitive.

Tuttavia, anche in presenzadi una Protezione  , eventualmente maggiorata di un Airbag (ove
previsto) , qualorala Valuta di Emissione dei Certificati sia diversa da quella di riferimento per il
Portatore, un deprezzamen to della Valuta di Emissione dei Certificati rispetto alla valuta di
riferimento del Portatore potrebbe comportare una perdita, anche totale, del capitale

investito anche in presenza di un andamento favorevole del Sottostante, ovvero
un‘accentuazione della  perdita del capitale investito in caso di simultaneo andamento
sfavorevole del Sottostante.

Se specificato nelle Condizioni Definitive, i Certificati possono prevedere il pagamento di uno
o piu Importi Addizionali Incondizionati e/o Importi Addizionali Co ndizionati.

Sirinvia al Paragrafo 5.9 per una informativa in merito all'utilizzo del bail -in e degli altri strumenti

di risoluzione prevista dalla direttiva europea in tema di risanamento e risoluzione degli enti

creditizi come di volta in volta modifica ta, integrata e recepita nell dor
Decreti Legislativin. 180 e 181 del 16 novembre 2015.

I n seguito all desercizi o dei Cer t iallaiDatadi $cadenzal Portat
I''mporto di Liquidazione. L'Importo di Liquidazione dipendera dalla formula utilizzata per il
calcolo dello stesso, a seconda della tipologia di Certificati.

Inoltre, i Certificati appartenenti alle diverse tipologie potranno essere ricondotti alle cate gorie
pitu ampie di Certificati Long e Certificati Short.

oCertificatiLong 6 i ndi ca i Certificati a capitale condizio
Protection ditipo long.

| Certificati a capitale condizionatamente protetto di tipo long sono:
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9 i Certificati Bonus, i Certificati Bonus Cap , i Certificati Bonus Extra (che permettono al
Portatore di trarre vantaggio dallinvestimento sia in caso di crescita del valore del
Sottostante rispetto allo  Strike siain caso di una sua riduzione entro i limiti della Barriera
(o entro i limiti della Barriera 1 e entro i limiti della Barriera 2, ove applicabile),

9 iCertificati Phoenix (che permettono al Portatore di trarre vantaggio dall'investimento
in caso di crescita di valore del Sottostante rispetto allo Strike),

9 i Certificati Express(che permettono al Portatore di trarre vantaggio di crescita del
valore del Sottostante o di una sua riduzione entroii limiti del Trigger Level , ed entro i
limiti della Barriera, ove applicabile), e

9 i Certificati Twin Win e i Certificati Twin Win con Cap (che permettono al Portatore di
trarre vantaggio dall'investimento in caso di crescita del valore del Sottostante rispetto
allo Strike e in caso di riduzione del valore del Sottostante se non si verifica |I'Evento
Barriera).

| Certificati Protection ditipo long sono i Certificati Protection e i Certificati Protection con Cap
(che potrebbero permettere  al Portatore di trarre vantaggio dall'investimento in caso di
crescita del valore del Sottostante  rispetto al Valore di Riferimen  to Iniziale , tenuto conto degli
effetti dello Strike, qualora non coincidente col Valore di Riferimento Iniziale ).

oCertificai Shorté i n d Cectificati a capitale condizionatamente protetto e i Certificati
Protection ditipo short.

| Certificatia capitale condizionatamente protetto ditipo short sono:

9 iCertificati Short Bonus, i Certificati Short Bonus Cap, i Certificati Short Bonus Extra (che
permettono al Portatore di  trarre vantaggio dall'investimento sia in caso di riduzione
del valore del Sot tostante rispetto allo  Strike sia in caso diuna suacrescita  entroi limiti
della Barriera (0 entro i limiti della Barriera 1 e entro i limiti della Barriera 2, ove
applicabile)

1 i Certificati Short Phoenix (che permettono al Portatore di trarre vantaggio
dall'investimento in casodi  riduzione del valore del Sottostante rispetto allo  Strike),

9 iCertificati Short Express(che permettono al Portatore di trarre vantaggio di riduzione
del valore del Sottostante o di una sua crescitaentroi limitidel  Trigger Level , ed entro
i limiti della Barriera, ove applicabile), e

9 i Certificati Short Twin Win e i Certificati Short Twin Win con Cap (che permettono al
Portatore di trarre vantaggio dall'investimento in caso di riduzione del valore del
Sottostante rispetto allo  Strike e in caso di crescita del valore del Sottostante se non si
verifica I'Evento Barriera).

| Certificati Protection di tipo short sono i Certificati Short Protection e i Certificati Short
Protection con Cap , (che potrebbero permett ere al Portatore di trarre vantaggio

dall'investimento in caso di riduzione del valore del Sottostante rispetto al Valore di Riferimento
Iniziale, tenuto conto deglieffetti dello Strike,qualoranoncoincidente col Valore d i Riferimento
Iniziale).
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2. FATTORI DIRISCHIO

| termini di seguito utilizzati, salvo quanto diversamente indicato, assumono lo stesso significato
loro attribuitonel | a sezi one delleepfesena Nota loformabiva

| Certificatiemessiai sensi del Programma oggetto del lapresente Nota Informativa  presentano
elementi dirischio che gliinvestitori devono considerare nel decidere se investire nei Certificati
me desimi.

| fattori di rischio di seguito descritti devono essere letti congiuntamente alle informazioni
contenute nel Prospetto di Base , compresi i documenti inclusi mediante riferimento.

| potenziali investitori, pertanto, sono invitati ad investire nei Certificati solo qualora abbiano
compreso la loro natura ed il grado di rischio sotteso.

In particolare, i Certificati sono strumenti finanziari derivati la cui rischiosita implica che
I'investitore possa, alla Data di Scadenza, non recuperare in tutto o in parte le somme investite

nei Certificati (si veda, di seguito, il Paragrafo 2. 1.2 "Rischio di perdita totale o parziale
del | 6i mporto i nvestito

2.1 FATTORI DI RISCHIO CONNESSIIAA NATURADH CERTIFICATI

2.1.1 Rischio correlato alla complessita dei Certificati

| Certificati, in quanto strumenti finanziari derivati, sono caratterizzati da una rischiosita molto
elevata, il cui apprezzamento da parte dell'investitore & ostacolato dalla loro complessita. E

quindi necessario che l'investitore concluda operazioni aventi ad oggetto tali strument
finanziar solo dopo averne compreso la natura e il grado di esposizione al rischio che essi
comportano, sia tramite la lettura del la presente Nota Info rmativa, del Documento di
Registrazione e delle Condizioni Definitive sia avvalendosi dell'assistenza fornita
dall'intermediario.

Si consideri che, in generale, I'investimento nei Certificati, in quanto strumenti finanziari di
particolare complessita, non € adatto alla generalita degli investitori; pertanto, prima di
effettuare una qualsiasi operazione avente ad oggetto i Certificati, I'intermediario deve
verificare se l'investimento &€ appropriato per I'investitore (con particolare riferimento alla
conoscen za e all'esperienza nel campo degli investimenti in strumenti finanziari derivati di
quest'ultimo) e, nel contesto della prestazione di un servizio di consulenza o di gestione di
portafogli, dovra altresi valutare se € adeguato per il medesimo avendo rigua rdo (in aggiunta
ad una valutazione dei profili di conoscenza e esperienza) alla sua situazione finanziaria e agli
obiettivi di investimento.

212 Rischio di perdita totale o parziale del

Sisegnalache, f atta sal va | 0i pepdialdd0%,d investimeato neiCerttficatiz i
e soggetto al rischio di perdita totale o parziale del | i mpor t,@ secondae
del | andament o deTale Faitatdipende a ndialéa presenza o meno di una
Protezione e dallivello al quale la Protezione viene fissata , second o quanto previsto nelle
Condizioni Definitive.
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Rischio di perdita totale o parziale nei Certificati a capitale condizionatamente protetto

Nel caso dei Certificatia capitale condizionatamente protetto, s isegnalache ,ove siaprevista

una Protezione maggiore dello 0% e inferiore al 100%, eventualimente maggiorata di un Airbag
(oveprevisto), | i nvestitore incorrer”™ nel rischio di per di
caso, a seconda della formula applicabile, | 1 mporto di Li qal @dbmpofpto mdin
Liquidazione prefissato ¢ h einvesfitorericevera sara parial prodottodel Prezzodi Liquidazione

e della Protezione, eventualmente maggioratadi un Airbag (ove previsto). Ove sia prevista

una Protezionep ariallo0%, | 6i nvesti tore i ncorr egtotale detdapitalei §c hi o
investito. In tal caso , a seconda di quanto previsto nelle Condizioni Definitive, 61 mporft o di
Liquidazione potra (i) essere prestabilito come pari a zero, ovvero (ii) essere illimitatamente

esposto alla performance del Sottostante . Ove il Prezzo di Liquidazione sia legato alla

performance del Sottostante, in caso di performance particolarmente sfavorevole per

| i nvestitore, | 6l mporto di Liquizgdomzi one potrlebbe ec:

In particolare, | 6 i nvestitore incorrer”™ nel rischio d perd
CertificaticonBarriera, ovesiverifichiun Ev entoBarrieraovvero (ii)nel casodegli Expresssenza

Barriera, ove il Valore di Riferimento sia inferiore al ~ Trigger Level , nel caso di Certificati  Long, e

ove il Valore di Riferimento sia superiore al ~ Trigger Level , nel caso di Certificati  Short.

Nel caso dei Certificati  Long con Barriera , I'Evento Barriera si intende verificato qualora il valore
del Sottostante sia pari o inferiore allaBarrieraad una data di valutazione o in un dato periodo,
come specificato nelle Condizioni Definitive.

Nel caso dei Certificati Short con Barriera , I'Evento Barriera si intende verificato qualora il valore
del Sottostante sia pari o superiore alla Barriera , ad una data di valutazione o in un dato
periodo, come specificato nelle Condizioni Definitive.

Rischio di per dita parziale nei Certificati Protection

Nel caso di Certificati Protection | 6 i n v eéssbdgetto al eschio di perdita parziale delle
somme investite nei limiti della Protezione indicata nelle Condizioni Definitive

In particolare, nel caso dei Certificati Protection ditipo long, | di nvestitore S0Qgg e
di perdita parziale delle somme investite in caso diriduzione del valore del ~ Sottostante rispetto

al Valore di Riferimento Iniziale ovvero, a seconda del laformulaapplicabile, se la rilevante
partecipazione alla performance positiva non siatale da compensare la differenzatrail 100%

ela Protezione prevista . Nel caso dei Certificati  Protection ditipo short, | 6i nvesti tfjor e

al rischio di perdita parziale delle somme investite in caso di crescita del valore del Sottostante

rispetto al Valore di Riferimento Iniziale  ovvero, a seconda della formula applicabile, se la

rilevante partecipazione alla perfo rmance negativa non sia tale da compensare la differenza

trail 100% e la Protezione prevista . Si precisa, inoltre, che n el caso dei Certificati  Protection , a

seconda della formula applicabile, | 81 mporto di Li guwiweak 6 o meofni mmi dio
Liquidazione prefissato che | i nvest i t pimcasodiiperfermmance” sfavaravole del

Sottostante, pari al prodotto del Prezzo di Liquidazione e della Protezione, eventualmente

maggiorata di un Airbag (ove previsto).

Infine con rife rimento ai Certificati  Protection con scenario unico, nel caso in cui la

Partecipazione Up ovvero Down siano fissate paria zero, | 61| mport o di iflgui daz
predeterminato e pertanto gli investitori subiranno una perdita del capitale investito qualora

la Protezione siainferiore al 100% .
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Anche in presenza di una Protezione , eventualmente maggiorata di un Airbag (ove previsto) ,
| i nvestitore sar”™ esposto al r i schsodideprézzapesto dlf t a t o't
del l a Valuta di Emi ssione dei Certificati risfpetto

Al riguardo, siveda altresi il successivo Paragrafo 2.1. 5 "Rischio di cambio connesso alla Valuta
di Emissione dei Certificati "

2.1.3 Rischio dicredito per il sottoscrittore  /acquirente dei Certificati

L'investimento nei Certificati & soggetto al rischio di credito per il sottoscrittore 0 acquirente
vale a dire all'eventualita che I'Emittente, per effetto di un deterioramento della sua solvibil ita,
non sia in grado di corrispondere gli importi dovuti in relazione ai Certificati. Tale rischio sussiste
altresi nel caso in cui I'Emittente versiin uno stato di dissesto o rischio di dissesto.

Léordinamento giuridico it al iiomendelle plraecheeird gatocdh Il a |
insolvenzasi svolga secondo la procedura di liquidazione coatta amministrativa. Si segnala in

propositoche | d ar t i ¢ & bisdel9gréstodnico Bancario prevede che nella liquidazione

del | datti vo del |I 0 e mdddisfatts, rineda gridritaria,oi credit@inpavilegiati,
secondariamente i detentori di depositi presso la Banca e successivamente gli obbligazionisti

senior e i portatori dei Certificati.

Pertanto, in caso di sottoposizione della Banca alla predetta procedura di liquidazione, a far

data dalla dichiarazione di insol venza dell a |Banca,
eventuali importi addizionali  non corrisposti; inoltre, in e sito alla procedura di liquidazione,

I 6 i nv epattelbbé sobire |a perdita parziale ovvero totale del capitale investito.

Si veda inoltre quanto riportato di seguito al Paragrafo 2.1.4, in relazione agli strumenti di
risoluzione e in particolare allost rumento del bail -in.

Si invitano gli investitori a leggere attentamente il Documento di Registrazione per una
descrizione dell'Emittente ed, in particolare, il capitolo contenente i "Fattori di Rischio" ivi
contenuto.

Con riferimento alla corresponsione de  gli importi dovuti in relazione ai Certificati, gli investitori
possono fare affidamento sulla solvihilita del'Emittente senza priorita rispetto agli altri creditori
non privilegiati dell'Emittente stesso.

Gli importi dovutiin relazione ai Certificati costitui scono un debito chfi rogr a
vale a dire gli stessi non sono assistiti dalgaranz
né da garanzie personali prestate da terzi, né in particolare sono assistiti dalla garanzia del

Fondo In terbancario di Tutela dei Depositi.

Non =~ prevista inoltre |Iimitazione alcuna al a poss
far costituire da terzi) garanzie reali o di far rilasciare da terzi garanzie personali ovvero di
costituire (o far cos tituire da terzi) patrimoni di destinazione a garanzia degli obblighi
del |l Emittente relativamente a titoli emessi |dall 0E]

Eventual.i prestazioni da parte dell 6Emittent@ ovver
incl usa |l a costituzione da parte dell 6Emi ttefte ov)
destinazione) in relazione a titol i ItheledericENotat|t ent e
Informativa potrebbero conseguentemente comportare una diminuzione del patrimonio
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generale dell 6Emi ttente di sponibile per il sofddisf at
in concorso con gli altri creditori di pari grado chirografi ed, in ultima istanza, una diminuzione

anche significativa del valore di mercato dei Certificati rispetto a quello di altri strumenti

finanzi ari emessi dal |l 6Emi ttente assistiti d gar an
destinazione ed aventi per il resto caratteristiche similari ai Certificati.

2.1.4 Rischio connesso all'utilizzodel "bail in"

| Decreti Legislativi del 16 novembre 2015 n. 180 e n. 181 come successivamente modificati ed

i ntegrati ( DecretsB®RBMDOiI)t © ece@i scono | a Direttivdgl 2014/

europeo e del Consiglio, come successivamente integrata e modificata, che istituisce un

guadro di risanamento e r i s ol BazkingpRemlutioneagdlRecovenn t credi
Di r e c tdisegeitdla oDiretivaBRRD6) , i ndi vi duando i poteri B gl i ¢
nazionali preposte allarisoluz ione delle crisibancarie (c.d. "  Resolution Authorities ", di seguito le

OAutorita6) possono adottare per | a risoluzione diff una s
dissesto di una banca. Cioal fine di garantire la continuita delle funzioni essenzia li della banca,

riducendo al minimo l'impatto del dissesto sull'economia e sul sistema finanziario nonché i costi

per i contribuenti ed assicurando che gli azionisti sostengano le perdite per primi e che i

creditori le sostengano dopo gli azionisti, purché nessun creditore subisca perdite superiori a

guelle che avrebbe subito se la banca fosse stata liquidata con procedura ordinaria di

insolvenza.

Tra gli strumenti di risoluzione che possono essere utilizzati dalle Autorita & previsto il citato
strumento de | "bail-in", ossia il potere di riduzione in via permanente, con possibilita di
azzeramento del valore nominale, nonché di conversione dei Certificatiin azioni computabili

nel capitale primario di classe 1. Pertanto, con |'applicazione del "bail -in", i Portatori si
ritroverebbero esposti al rischio di veder ridotto, azzerato, ovvero convertito in capitale il

proprio investimento, in via permanente, anche in assenza di una formale dichiarazione di
insolvenza dell'Emittente.

Inoltre, le Autoritahannoil pot  ere di cancellare i Certificati e modificare la scadenza di tali
strumenti, gli importi pagabili o la data a partire dalla quale taliimporti divengono pagabili,
anche sospendendo il pagamento per un periodo transitorio.

La Legge n. 205 del 27 dicembre201 7 ha i ntrodotto nel Test-msf|Uni co
istitutivo degli strumenti chirografari di secondo livello (c.d. senior non preferred ). Secondo

guant o pr evi st o-teddalTUBGracentenente Intoodoftodlal Decreto No. 193, tali

strumenti, ove emessi do po possino esseie egyeta decollac@niedtq rivolto

anche ad investitori non qualificati ed il loro valore nominale unitario € pari ad almeno 150.000

euro.

Ai sensi della normativa vigente alla data della presente Nota Infor mativa, nell'applicazione
dello strumentodel " bail -in", le Autorita devono tenere conto di una determinata gerarchia.

Per maggiori dettagli sulle summenzionate previsioni normative si veda il Paragrafo 5.9 della
presente Nota Informativa.

Inoltre, lo stru mento del "bail -in" pud essere applicato siaindividualmente siain combinazione
con gli altri strumenti di risoluzione previsti dalla normativa di recepimento quali:

cessione di beni e rapporti giuridici ad un soggetto terzo;

cessione di beni erapporti  giuridici ad unente -ponte;
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cessione di beni e rapporti giuridici ad una o pit societa veicolo per la gestione dell'attivita.

Tali ultimi strumenti di risoluzione possono comportare, pertanto, una novazione soggettiva del
rapporto giuridico tra Emittente e il Portatore (con sostituzione dell'originario debitore, ossia
I'Emittente, con un nuovo soggetto giuridico) senza necessita di un previo consenso di
quest'ultimo ed il trasferimento delle attivita e passivita dell'originario debitore, con
conseguente pos sibile rimodulazione del rischio di credito per i Portatori.

Per maggiori dettagli si veda il Paragrafo 5.9 della presente Nota Informativa.

Infine, si rappresenta che in data 6 novembre 2018, Consob ha inviato alle banche abilitate a

prestare servizi di investimento un richiamo di attenzione in merito a taluni aspetti della

di sciplina dei servi zi di i nvestiizneatt o, dael h|paw mermt
volatilith del mercato, dalle risultanze del processo di Stress Test e del Supervisory Review and

EvaluationProcess ( SREP) per | 6anno 2018, nonch® daglil|] effet
Minimum Requirement for own funds and EI  igible Liabilities (MREL).

In particolare, Consob ha invitato le banche abilitate a prestare servizi di investimento a
prestare particolare attenzione a: i) la centralita della gestione dei conflitti di interessi, avuto

riguardo alla circostanza secondo ¢ ui le misure ditrasparenza dovranno essere precedute da
valutazioni ed interventi per evitare che i conflitti medesimi incidano negativamente sugli

interessi della clientela; ii) nei casi di self placement, la necessita, inter alia, di fornire
informazion i supplementari in relazione alle differenze tra gli strumenti finanziari e i depositi
bancari in termini di rendimento, rischio, liquidita e protezioni fornite conformemente alla
direttiva2014/49/UE del Parlamento europeo e del Consiglio ;eiii)laneces sitadivalutarei livelli
di concentrazione dei portafogli della clientela per il contenimento dei rischi, con particolare

riguardo a quello creditizio

2.1.5 Rischiodi cambio connesso alla Valuta di Emissione dei Certificati

Tutti i pagamenti saranno effettuati nella Valuta di Emissione dei Certificati, la quale potra

anche essere diversa dall'Euro e scelta tra quelle valute la cui parita di cambio viene rilevata

con continuita dalle autorita, dagli enti o dagli altri soggetti competenti. Qualora tale valuta

sia diversa da quella di riferimento per I'investitore (tipicamente I'Euro per l'investitore italiano),

questi, anche ove sia previstauna pr ot ezi one totale o parzialfe del |
esposto al rischioderivan tedal | a conversione del | dldegheventual [ Li g
Importi Addizionali Condizionati e/o Importi Addizionali Incondizionati nella propria valuta di
riferimento. I n particol ar e, | i nv edalte variazioneidg gr ~ e s
rapporto di cambio tra le valute e deve dunque tenere in debito conto la volatilita di tale

rapporto. In particolare, un deprezzamento della Valuta di Emissione dei Certificati rispetto alla

valuta di riferimento dell'investitore (tipicamente I'Euro) potrebbe comportare perdite anche

significative.

In particolare, ove sia prevista una Protezione , eventualmente maggiorata di un Airbag (ove
previsto) , si segnala che il deprezzamento della Valuta di Emissione dei Certificati rispetto alla

valuta di rifer imento dell'investitore potrebbe comportare una perdita anche maggiore al

livello della Protezione , eventualmente maggiorata di un Airbag (ove previsto), e pertanto un
Importo di Liquidazione , a secondadei casi, inferiore (i) al Prezzodi Liquidazione moltiplicato
per la Protezione , eventualmente maggiorata di un Airbag (ove previsto) , ovwvero (ii)al Prezzo
di Liquidazione maggi or a fAibbagdel | &
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2.1.6 Rischio connesso alla Protezione , eventualmente maggiorata di un Airbag, inferiore al
100%

Si segnala che la Protezione indica, ove previsto, il valore espresso in forma di percentuale
specificato nelle Condizioni Definitive  , che potra essere inferiore al 100% . In particolare, si
precisa che, nel caso dei Certificati a capitale condizionatamente protetto laProte zione potra
essere fissata anche in misura pari allo 0%. Nel caso dei Certificati Protection , la Protezione sara
sempre superiore allo 0%.

Nel caso in cui sia prevista una Protezione , eventualmente maggiorata di un Airbag (ove
previsto) , i Certificaticons ent ono di proteggere parzial menteg o tot
ascadenza ,ancheincasodi performance del Sottostante sfavorevfple per

Pertanto, quando la Protezione , eventualmente maggiorata di un Airbag (ove previsto), e
inferiore al 100 %, l "investitore potr”™ perdelffe par
guest o caso, |l a perdita massi ma sostenuta dafl | 6inv
inferiore € la Protezione prevista dal Certificato ,eventualmente ma ggiorata di un Airbag (ove

previsto) .

Nel caso di certificati a capitale condizionatamente protetto le Condizioni Definitive possono

altresi prevedere che, (i)ove si verifichi I'Evento Barriera , nel caso dei Certificati con Barriera,

ovvero (ii)ove il Va lore di Riferimento sia inferiore al ~ Trigger Level, nel caso di Certificati  Express

senza Barriera, e ove il Valore di Riferimento sia superiore al Trigger Level, nel caso di Certificati

Short Expresssenza Barriera , sia corrisposto, alla Datadi S cadenza, un importo parial ~ Prezzo di

Liquidazione moltiplicato per la Protezione , eventualmente maggi or at a del 0Ai rbe
previsto, qualunque sia, a tale data, il Valore di Riferimento (e, pertanto anche ove questo

fosse piu favorevole rispetto alla Prot  ezione, eventualmente maggiorata di un Airbag (ove

previsto) ). Pertanto, intal caso , l'investitore potrebbe subire una perdita maggiore rispetto alla

perdita che si sarebbe verificata nel caso |[in cui
determinato sulla base della performance del Sottostante .

Anche nel caso dei Certificati Protection con doppio scenario , ove il Valore di Riferimento sia

minore del Valore di Riferimento Iniziale, le Condizioni Definitive possono prevedere che sia

corrisposto, alla Data di  Scadenza, un importo pari al Prezzo di Liquidazione moltiplicato per la
Protezione, eventual mente maggi orata del |l 8Air|bag ovVve

Valore di Riferimento (e, pertanto anche ove questo fosse piu favorevole rispetto alla
Protezione, eventualmente maggiorata di un Airbag (ove previsto)). Pertanto, nel caso in cui il

Valore di Riferimento sia minore del Valore di Riferimento Iniziale, I'investitore potrebbe subire

una perdita in presenza di una Protezione, eventualmente maggio rata di un Airbag (ove
previsto), inferiore al 100%.

Si evidenzia inoltre che in caso di Protezione , eventualmente maggiorata di un Airbag (ove
previsto), inferiore al 100%, tale circostanza potra influenzare il prezzo dei Certificati.

2.1.7 Rischio relativo alla Barriera

| Certificati a capitale condizionatamente protetto con Barriera permettono all'investitore di
ottenere, alla Data di Scadenza , differenti Importi di Liquidazione, al verificarsi 0 meno
dell'Evento Barriera. Il verificarsi di tale Evento Bar  riera dipendera, tra l'altro, dal valore a cui
I'Emittente fissera tale Barrierarispetto al valore iniziale del Sottostante. Se il livello della Barriera

e fissato in prossimita del valore iniziale del Sottostante, risultaessere maggiore la possibilita c he
si verifichi I'Evento Barriera.
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Inoltre, sisegnala che nel caso di Certificati Twin Win e Certificati Twin Win con Cap, il valore
della Barriera sara sempre inferiore allo Strike, mentre, nel caso di Certificati Short Twin Wine
Certificati Short Twin Win con Cap, il valore della Barriera sara sempre superiore allo Strike.

Nel caso in cui si verifichi 'Evento Barriera, I'investitore € esposto all'andamento sfavorevole del

Sottostante e pertanto sara soggetto al rischio di perdita totale o parziale del proprio

investimento. Si rinvia al Paragrafo 2. 1.2 "Rischio d i perdita totale o |[parzi a
investito "

In particolare, piu alta verra fissatala Barriera, in caso di Certificati Long, o pit bassa vera

fissata la Barriera, in caso di Certificati ~ Short, maggiore € la possibilita che si verifichi I'Evento

Barriera e conseguentemente pi%¥ alto sar ™ il ri schi
investito.

Il Portatore deve considerare cheil verificarsidell' Evento Barriera dipende anche dallavolatilita

del Sottostante, ossia dallafrequenza eintens itadelle fluttuazioni del valore del Sottostante
durantelavita dei Certificati: pit altasarala volatilita, maggiore sarala probabilita che il valore

del Sottostante tocchi la Barriera e si realizzi quindi un Evento Barriera. Si segnala peraltro che,

in condizioni di mercato particolarmente instabili, in generale la volatilitd sara maggiore.

Barriera Americana

Nel caso in cui nelle Condizioni Definitive sia previsto che, ai fini della valutazione circa il
verificarsi o meno d oledefS&iostantdvengdritevatoduramea Periadd v @ |

di Osservazione, ossia durante un intero periodo indicato nelle Condizioni Definitive o in piu

dat e predeterminate individuat e al | 6i n®Bamenao|| del
Americana 0), sisegnala chela possibilitache siverifichi I'Evento Barrierarisulta essere maggiore

e, conseguent ement e, il rischio di perdita |[totale
magagiore, in particolare in presenza di elevata volatilita dei mercati.

Barriera Storica

Nel caso di Barriera Storica, il Portatore deve considerare che il verificarsi dell'Evento Barriera
dipende dal verificarsi congiuntamente di piu condizioni. In particolare, verra presa in
considerazione la posizione del valore del Sottostante rispetto al livello della Barriera sia alla
Data di Valutazione sia alle precedenti Date di Osservazione della Barriera Storica.

Differenti livelli di Barriera

Si rammenta che, nel caso di Certificati Bonus e Certificati Bonus Cap , le Condizioni Definitive
potranno prevedere due differenti livelli di Barriera (Barriera 1 e Barriera 2), dove la Barriera 1
sara sempre superiore alla Barriera 2. Il valore della Barriera 1 e della Barriera 2 sara sempre
inferiore o inferiore o uguale al valore iniziale del Sottostante.

| Certificati con duelivellidi Barriera prevedono la corresponsione, alla Datadi Scadenza ,di

differenti Importi di Liquidazione, al verificarsi o0 meno dell'Evento Barriera 1 e dell'Evento

Barriera 2. Il verificarsi di tali eventi dipendera, tra I'altro, dal valore a cui I'emittente fissera la

Barriera 1 e la Barriera 2 rispetto al valore iniziale del Sottostante . Se il livello dellaBarrieral e

della Barriera 2 € fissato in prossimita del ~ valore iniziale del Sottostante | risulta essere maggiore

la possibilita che si verifichi I'Evento Barriera 1 e I'Evento Barriera 2 e, pertanto, ove sia prevista

una Protezione maggiore dello 0%, | 6 1 mport o di Liquvdarzo ohél paoi tmom
Liquidaz ione prefissatocheil Portatore percepiraa scadenzasara pari a | Prezzo di Liquidazione

moltiplicato per la Protezione ev ent ual ment e maArgay davepteastoll eQvé sia
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prevista una Protezione pari allo 0%, a seconda di quanto previsto nelle Condizioni Definitive,
| 1 mporto di Liquidazione potr”™ (i) essere pflrestab
illimitatamente esposto alla  performance del Sottostante.

Piu alta verra fissata la Barriera 1 e la Barriera 2, maggiore potrebbe essere la possibilita che si

verifichi I'Evento Barriera 1 e I'Evento Barriera 2 e conseguentemente piu alto sara il rischio, nel

caso in cui si verifichil'Evento Barrieral manon'Evento B arriera2, di trarre un minore vantaggio

dall '"investimento ovvero, nel caso in cui si |fveri fi
investito.

Nel caso di Barriera Americana, si segnala, inoltre, che la possibilita che si verifichi I'Evento

Barriera 1 e I'Evento Barriera 2 risulta essere maggiore poiché tale condizione potrebbe

verificarsi non solo ad una specifica data (la Data di Valutazione), ma durante un intero

periodo o in piY% date predeterminate i ndddod duat e a
Osservazione). Conseguentemente, nel caso in cui si verifichi I'Evento Barriera 2, il rischio di

perdita delldimporto investito sar”™ maggiore,|l[in pa
mercati.

Nel caso di Barriera Storica, il Portatore  deve considerare che il verificarsi del'Evento Barriera 1
e dell'Evento Barriera 2 dipende dal verificarsi congiuntamente di pit condizioni. In particolare,
verra presa in considerazione la posizione del valore del Sottostante rispetto al livello della
Barriera 1l e dellaBarriera 2 sia allaData di Valutazione sia alle precedenti Date di Osservazione
della Barriera Storica.

Il Portatore deve considerare che il verificarsi dell'Evento Barriera 1 e dell'Evento Barriera 2
dipende anche dalla volatilita del So ttostante, ossia dalla frequenza e intensita delle
fluttuazioni del valore del Sottostante durante la vitadei Certificati: piu alta sara la volatilita,
maggiore sara la probabilita che il valore del Sottostante tocchila Barriera 1 e la Barriera 2 e si
realizzi quindi un Evento Barriera 1 e un Evento Barriera 2. Si segnala peraltro che, in condizioni
di mercato particolarmente instabili, in generale la volatilita sara maggiore.

* k *

Si segnala che il valore della Barriera (o della Barriera 1 e della Barri era 2) dipendera dalle
condizioni di mercato prevalenti al momento della rilevazione o del calcolo.

Nel caso in cui si wverifichi |"'"Evento Barrier|jp (o |
ne saranno informati mediante avviso riportato sul sito  web dell'Emittente:
https:/Mww.mediobanca.com/it/prodotti -emessi/certificati/index.html ed eventualmente,

senzache questo comporti alcunobbligo a carico dell'Emittente, per il tramite di Borsaltaliana

S.p.A., con avviso di borsa (in caso di ammissione alla negoziazione dei Certificati sul SeDeX

MTF), ovvero secondo le procedure di volta in volta adottate dalla rilevante sede di
negoziazione .

2.1.8 Rischio relativo alla presenzad iun valore massimo( cap)

Nel caso di Certificati che prevedano un  Cap linvestitore deve tener presente che la

performance registrata dal Sottostante o | 6 | mpor t o di Li quidazmoofe, a
potranno comunque superare il valore del Cap (a seconda di quanto previsto nelle Condizioni

Definitive, espresso anche come  Cap Up, in caso di Partecipazione Up,ecome Cap Down, in

caso di Partecipazione Down) . Pertanto, nel caso di Certificati ~ Long, l'investitore partecipera

solo parzialmente alla performance f av or evol e p e rdel Sotidstante evwdroj rielo rfje

caso di Certificati Short, partecipera solo parzialmente alla performance favorevole per

N
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| 6 i nv edelt Jottostante, senza pertanto conseguire i ben efici connessi, nel caso dei
Certificati Long, all'eventuale ulteriore rialzo del Sottostante rispetto allo Strike, ovvero, nel caso
dei Certificati Short, all'eventuale ulteriore ribasso

Occorre poi considerare che, con riferimento ai Certificati Bonus Cap e ai Certificati Short
Bonus Cap, nel casoin cuiil Cap sia parial Bonus, nello scenario in cui non si sia verificato
I'Evento Barriera, I'investitore ricevera un Importo di Liquidazione che sara in ogni caso un
importo fisso e predeterminaton  elle Condizioni Definitive almeno pari al Prezzo di Liquidazione
moltiplicato per il Bonus e non parteciperaad eventuali apprezzamenti o deprezzamenti di

valore del Sottostante. Tale considerazione, pertanto, vale anche per i Certificati Bonus Cap
con Bar riera Europeaaventi il Bonus pari al Cap e denominati Top Bonus.

Inoltre, con riferimento ad ogni serie di Certificati, I'investitore deve tener presente che, ai fini
del calcolo dell'/degli Importo/i Addizionale/i Condizionato/i rappresentato/i da un imp
variabile, il valore dell'lmporto Addizionale Condizionato non potra comunque superare, ove
previsto, il valore del Coupon CAP rprevisto alla relativa Data di Pagamento degli Importi
Addizionali Condizionati.

2.1.9 Rischio relativo ai Certificati Bonus Extra e Short Bonus Extra

L'investitore deve tenere presente che, conriferimento ai Certificati Bonus Extra e ai Certificati
Short Bonus Extra, nello scenario in cui non si sia verificato I'Evento Barriera, I'investitore ricevera

un Importo di Liquidazion e pari al Prezzo di Liquidazione e non partecipera ad eventuali
apprezzamenti o deprezzamenti di valore del Sottostante. Qualora, invece, si sia verificato
I'Evento Barriera, I'investitore partecipera ai deprezzamenti (nel caso di Certificati Bonus Extra)
o agli apprezzamenti (nel caso di Certificati Short Bonus Extra) di valore del Sottostante.

2.1.10 Rischio legato alla liquidazione anticipata automatica (in caso di caratteristica
Autocallable )

Nel caso si verifichi la Condizione di Liquidazione Anticipata Auto matica, i Certificati saranno
liquidatianticipatamente ei Portatoririceveranno alla relativa Datadi Liquidazione Anticipata,
'’Ammontare di Liquidazione Anticipata. Tale Ammontare di Liquidazione Anticipata
Automatica potra, a secondadi quanto previsto nelle Condizioni Definitive, essere un importo

fisso, oppure, peri soli Certificati Long,un ammontare legatoalla  performance registrata dal
Sottostante rispetto allo  Strike alla/e Data/e di Osservazione. Si segnala ch e, ove tale
Ammontare di Liquidazione Anticipata sia costituito da un importo fisso, e il Sottostante registri
una performance f avorevol e p e ralvierficarsi sdebasCondiziane & Liquidazione
Ant i ci pata Aut omati ca, | O bbe di ke andamentogfavarevote deb e n
Sottostante i n quanto | dammontare percepito non .rif

Inoltre, si segnala che, caso di Liquidazione Anticipata, I'investitore potrebbe non essere in
grado di reinvestire i proventi della liguidazione ottenendo un rendimento effettivo pari a
qguello applicato ai Certificati liquidati. | potenziali investitori devono valutare il rischio di
reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul
mercato.

Infine, si rappresenta come, nel caso si verifichi la Condizione di Liquidazione Anticipata, il
Portatore perderebbe il diritto al percepimento degli Importi Addizionali Condizionati ovvero

degli Importi Addizionali Condizionati(n), ove previsti, e degli Import i Addizionali Incondizionati,
ove previsti, e dell'lmporto di Liquidazione alla Data di S cadenza, il cui pagamento e
eventualmente previsto successivamente alla relativa Data di Liquidazione Anticipata.

ette
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2.1.11 Rischiorelativoal Trigger Level

Salvo ove si sia verificata la Condizione di Liquidazione Anticipata, i Certificati Express
permettono allinvestitore di ricevere allaData di Scadenza un Importo di Liquidazione pari al
Prezzo di Liquidazione piu lI'lmporto Addizionale Finale, (i) nel cas o di Certificati Express se |l
Valore di Riferimento alla Data di Valutazione sia pari o superiore rispetto al Trigger Level , (ii)
nel caso di Certificati  Short Express, se il Valore di Riferimento alla Data di Valutazione sia pari

o inferiorerispettoal Trigger Level .

In tal senso, I'lmporto di Liquidazione che sara pagato ai Portatori alla Data di Scadenza
dipendera dal valore a cui I'Emittente ha fissato tale Trigger Level . Si segnala che I'Emittente,
nella sua discrezionalita, potrebbe fissare inrelazione ai Certificati da emettersi un Trigger Level
pit 0 meno elevato rispetto al valore iniziale del relativo Sottostante.

In particolare, piu alto verrafissatoil ~ Trigger Level, in caso di Certificati Express o piu basso in
caso di Certificati Short Express piu alto sara il rischio allaData di Scadenza  di non percepire
I'ilmporto Addizionale Finale, in quanto minore sara allaData di Scadenza la possibilita che si
verifichi lo scenario positivo per I'investitore e maggiore la po  ssibilita che si veri fichi lo scenario
sfavorevole per | 6investitore, con conseguen
totale dell i mporto investito

Il Portatore deve considerare che il raggiungimento del Trigger Level dipende anche dalla
volatilith del Sottostante, ossia dalla frequenza e intensita delle fluttuazioni del valore del
Sottostante durante la vita dei Certificati: pitaltasara la volatilita, maggiore sara la probabilita

che il valore del Sottostante tocchi il Trigger Level . Si segnala peraltro che, in condizioni di
mercato particolarmente instabili, in generale la volatilita sara maggiore.

2.1.12 Rischiorelativo alla presenza di un Fattore

| Certificati possono prevedere la presenza di un Fattore che contribuis ce a determinare
| 6entit”™ del rendi mento a scadenza dei Cert.
discrezionalita, potrebbe fissare un Fattore pari, maggiore o inferiore ad 1. In particolare, nel

caso dei Certificati Long, piu bassosarail valore del Fattore, maggiore sara eventualmente,

per il Portatore, la perdita subita 0 minore sara il rendimento ottenuto. Al contrario, nel caso

dei Certificati Short, piu alto sara il valore del Fattore, maggiore sara eventualmente, per il
Portatore, la perdita subita 0 minore sara il rendimento ottenuto.

Certificati a capitale condizionatamente protetto

Nel caso di performance sfavorevole per | 06in
caso di Certificati Long con Barriera ovvero (ii) il Valore di Riferimento sia inferiore al Trigger
Level, nel caso diCertificati  Expresssenza Barriera, la funzione del Fattore inferiore a 1 € quella

di amplificare le conseguenze della variazione al ribasso della performance del Sottostante,
comportando per il Portatore undeventual e
potuto subire in assenza del Fattore.

Inoltre, nel caso di Certificati Long con Barriera e di perormance f avorevol e pe
la funzione d el Fattore inferiore a 1 & quella di ridurre i benefici della variazione al rialzo del
Sottostante, comportando per il Portatore un eventuale minorrendimento rispetto a quello che

avrebbe potuto ottenere in assenza del Fattore.

Si segnala che, incasodi Certificati Bonus e Bonus Cap con unico livello di Barriera, il Fattore 1
potr a assumere anche un valore pari a zero, secondo quanto indicato di volta in volta nelle

cati

esti
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Condizioni Definitive.  In caso di Certificati Bonus e Bonus Cap con doppio livello di Bar riera, il
Fattore 1 e/o il Fattore2 potr anno assumere anche un valore pari a zero, secondo quanto
indicato di voltain vo Ita nelle Condizioni Definitive. In tali  ipotesi in caso di performance
favorevol e per [Indionedel Extore lte/o dee ,| Fattare 2fpari a zero € quella di
annullare i benefici della variazione al rialzo del Sottostante, comportando per il Portatore un
annullamento del rendimento rispetto a quello che avrebbe potuto ottenere in assenza del
Fattore.

In particolare nel caso dei Certificati Bonus e Bonus Cap , con un unico livello di barriera,

gual ora non si sia ver.i fliFattare b sid gaft & eerrd, ® O Banpro|f ¢ oa de
Liquidazione sara predeterminato in quanto pari al prodottotrail P rezzo di Liquidazione e il

Bonus.

Inoltre nel caso dei Certificati Bonus e Bonus Cap, con doppio livello di barriera, qualoranon si

sia verificato n® | 6Evento Barriera 1 n® | dEvfpnto Bz:
Ssi sia verificato | 6&wenwteo i Bdrcriter & dllFatmaZismpaBg|ir r i er a
azero,| 61 mporto di L ipredetérmirato in quareéo s jgari al prodotto tra il Prezzo di

Liquidazione e , rispettivamente , ilBonus 1 e il Bonus 2.

Nel caso di performance sfavorevole per | i nvestitore, (i) qualoifa si v
nel caso dei Certificati  Short con Barriera, ovvero (ii) il Valore di Riferimento sia superiore al

Trigger Level, nel casodi Certificati  Short Expresssenza Barriera, la funzione del Fattore superiore

a 1 e quella di amplificare le conseguenze della variazione al rialzo della performance del
Sottostante, comportando per il Portatore undfeventu
che avrebbe potuto s ubire in assenza del Fattore. Inoltre, nel caso di Certificati Short con
Barriera, in caso di performance favorevole pler | 0dir
1 é quella di ridurre i benefici della variazione al ribasso del Sottostante, compor tando per il

Portatore un eventuale minor rendimento rispetto a quello che avrebbe potuto ottenere in

assenza del Fattore. Certificati Protection

Nel caso dei Certificati Long Protection con doppio scenario nel caso di performance

sfavor evol e itgeeil Vdlote idiiRifednsehto sia minore dello Strike, la funzione del

Fattore inferiore a 1 € quella di amplificare le conseguenze della variazione al ribasso del
Sottostante, comportando per il Portatore uftladfeventu
che avrebbe potuto subire in assenza del Fattore.

Nel caso dei Certificati  Short Protection con doppio scenario nel caso di performance
sfavorevol e p eilVvadof di Rifeensetd tsia maggiore dello Strike, la funzione del

Fattore superiore a 1 €& quella di amplificare le conseguenze della variazione al rialzo del
Sottostante, comportando per il Portatore undigfeventu
che avrebbe potuto subire in assenza del Fattore.

2.1.13 Rischiorelativo alla Partecipazione

La Partecipazione 1, la Partecipazione 2, la Partecipazione Up e la Partecipazione Down
contribuiscono a determinare I'entita del rendimento a scadenza dei Certificati.

Inparticolare, conriferimentoai Certificati Short,a secondadiquantoprevisto  nelle Condiz ioni

Definitive, la previsione di una Partecipazione 1 inferiore al 100% determinera una riduzione

del | 81 mporto di Liquidazione <c¢he Ilndlirenavsecentda d off e per
quanto previsto nelle Condizioni Definitive, ove la Partecipazione2 siafissatain misura superiore

al 100% e in caso di andamento sfavorevole del Sottostante per | 8 i nquest poirebbe rile
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subire una perdita piu che proporzionale alla performance sfavorevole p er 0 i vestit
registrata dal Sottostante rispetto allo  Strike, tenuto conto della Protezione, ove prevista.

Inoltre, nel caso dei Certificati Twin Win e dei Certificati Protection le Condizioni Definitive
prevedono unaPartecipazione Up e/o una Partecipazione Down .Ove tali Partecipazione Up
e Partecipazione Down siano inferiori al 100%, nel caso di andamento favorevole per
| i nvestlidtionrveest i t or epamiamehteatale eperformancd davorevole del
Sottostante.

Nel caso in cui laPartecipazione  Up e/olaPartecipazione Down siano pari allo 0%, il Portatore
non partecipera alla performance del Sottostante.

In particolare nel caso dei Certificati Twin Win qualorala Partecipazione  Up sia fissata pari a

zero, | &l mporto di L i agad Rifamdntoalle ,Datgdi\dalutazioae sia pari V| |

o superioreallo Strike( e non si sia verif i capredetetmin&ovee mpari@ (Bar r i e|
Prezzo di Liquidazione e | 6investitorperfoomance [pot r~
positiva del Sottostante.

Analogamente ,sempre conriferimentoai Certificati TwinWin,  qualorala Partecipazione  Down

sia fissata pari a zero, | 6l mporto di Liquidgzi one,
Valutazionesiainferiore al | o Stri ke (e non si si a pragetemfinatec aft o | 0 E
e pari al Prezzo di Liquidazione e | i nvestitg@gre nol
performance negativa  del Sottostante.

Inoltre si evidenzia che nel caso dei Certificati Prot ection con scenario unico , qualorala

Partecipazione Up ovvero la Partecipazione  Down (in caso di Certificati Short Protection) siano

fissate pari.i a zero, | 88l mporto di Liquidazionp sar?
di Liquidazione e la P rot ezi one e | 6investitore non ot r” I
performance favorevole del Sottostante.

In aggiunta nel caso dei Certificati Protection con doppio scenario si rappresenta che qualora

la Partecipazione Up ovvero la Partecipazione Down (in caso di Certificati Short Protection)

siano fissate pari a zero, nel caso in cui il Valore di Riferimento sia maggiore o maggiore o

uguale (ovvero minore o minore o uguale in caso di Certificati Short Protection) al Valore di

Ri feri ment ompbrioi di Liguidazione sathl predeterminato e pari al Prezzo di
Liquidazione e | 6investitore non potr”™ benefiflciare
Sottostante.

Nel caso in cui sia applicabile una Partecipazione Autocallable il rendimento dei Certificati
dipendera, oltre che dai fattoritipici dei Certificati, anche da un fattore di partecipazione,

indicato nelle Condizioni Definitive, che verra applicato alla performance registrata dal
Sottostante rispetto allo  Strike ai fini della determinazione dell’Ammontare di Liquidazione
Anticipata. In particolare, qualora le Condizioni Definitive prevedano un fattore di
partecipazione inferiore al 100%, la possihilita per I'investitore di beneficiare della performance

favorevole per | @ i n v e sdeliSottostaate sara limitata alla Partecipazione Autocallable
specificata nelle Condizioni Definitive.

2.1.14 Rischiorelativo al livellodello  Strike

Il valore e il rendimento dei Certificati dipendono anche dal valore dello Strike, ossia il valore,
espresso come valore puntuale  superiore allo0, o percentuale superiore allo 0%, e specificato
nelle Condizioni Definitive ovvero (ii) la percentuale, superiore allo0% , indicatanelle Condizioni
Definitive, di uno o piu Valori di Riferimentoo  ppure di uno o pit Valori di Riferimento Inizial ~ idel
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Sottostante rlevato come valore puntuale ovvero calcolato come media aritmetica da parte
dell'Agente per il Calcolo, ovvero secondo le modalita indicate nelle Condizioni Definitive,
alla/e Data/e di De terminazione.

Il posizionamento dello  Strike, al momento dell'emissione, rispetto al valore dell'attivita
sottostante influenza il rendimento potenziale dei Certificati.

In particolare, nel caso dei Certificati  Long, ove lo Strike sia fissato in misura superiore alv alore
iniziale del Sottostante, la performance f avorevol e per | 6i nvesasob
parzi al mente val or i z d2mpor@ dirLiguidaziore,lincqudnto dgeul el st 6
rifletterala performance del Sottostante solo in parte , non tenendo conto  delladifferenzatra
lo Strike e il valoreiniziale del Sottostante . Viceversa,in caso di performance sfavorevole del
Sottostante per | 81 nouestpotieltbe r essere esposto ad una maggiore perdita rispetto
a quella a cui sa rebbe esposto ove lo  Strike fosse fissato in misura pari al valore iniziale del
Sottostante ,i n quant o | 8l mporto di |erfognancd anegativan €he d ard

conto non solo dell deffettiva riduzione di vV a
anche d el | & u diffeeenzatoar ikvalore iniziale del Sottostante e lo Strike.

Nel caso dei Certificati  Short, ove lo Strike sia fissato in misura i nferiore al valore iniziale del
Sottostante,la performance f avor evol e per | 6investitore de
val orizzata nel calcolo dell 8l mporto di Lig
performance del Sottostante soloin p arte, non tenendo conto  della differenza tra il valore
iniziale del Sottostanteelo  Strike. Viceversa,incasodi performance sfavorevole del Sottostante

hr e

del

Itimo

etter’
or e

d €

Sotto
i dazi

per | 86investitore, questi potrebbe essere esplost o a

cui sar ebbe espostoovelo  Strike fosse fissato in misura pari al valore iniziale del Sottostante, in

guanto | 6l mporto di L i peufdrndaace i positieache d fataeantb monsolo uln a

del | 6effettiva crescita di val ore del Sott o#

del | ul teriore differenza tr a Sirikee val ore i ni zi

L'investitore deve tenere presente che lo Strike potra essere rapprese ntato, oltre che da un
valore fisso predeterminato anche da una percentuale del valore del Sottostante rilevato

come valore puntuale o calcolato come media aritmetica alla Data di Determinazione. In tali

ultimi casi, all'investitore pertanto potrebbe esser enotoil valore dello  Strike successivamente a
quando viene effettuato I'investimento.

2.1.15 Rischio relativo al mancato pagamento delllmporto Addizionale Condizionato ovvero
dell'lmporto Addizionale Condizionato m, dell'lmporto Addizionale Condizionato
Accru al e dell'lmporto Addizionale Condizionato Range Accrual ovvero al mancato
pagamento degli Importi Addizionali Condizionati successivi

L'investitore deve tenere presente che i Certificati non assicurano, ove sia previsto, il
pagamento dell'lmporto Addizionale Condizionato, poiché il relativo pagamento e
subordinato al verificarsi dell'Evento Importo Addizionale Condizionato.

Le Condizioni Definitive potranno altresi prevedere che, nel caso in cui non si verifichi I'Evento
Importo Addizionale Condizi onatoad unao piuData/e di Valutazione dell'Importo Addizionale
Condizionato o nel relativo Periodo di Osservazione per il Pagamento dell'lmporto Addizionale
Condizionato, potranno non essere corrisposti gli Importi Addizionali Condizionati alle
successive Date di Pagamento degli Importi Addizionali Condizionati, a prescindere dal
verificarsio meno dell'Evento Importo Addizionale Condizionato. Tale possibilita potra essere
altresi prevista per I'lmporto Addizionale Condizionato m), I'lmporto Addizionale Condizionato
Accrual e I'lmporto Addizionale Condizionato Range Accrual
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Infine, 'investitore deve tenere presente che, ove I'lmporto Addizionale Condizionato sia
rappresentato da un importo variabile, calcolato secondo quanto indicato nelle Condizioni

Definitive, anche al verificarsi delllEvento Importo Addizionale Condizionato I'lmporto
Addizionale Condizionato non potra comunque superare il valore del Coupon CAP rprevisto
alla relativa Data di Pagamento degli Importi Addizionali Condizionati.

2.1.16 Rischio relativo all'lmporto Addizionale Condizionato variabile

| Certificati potranno prevedere che I'Importo Addizionale Condizionato sia rappresentato da

un importo variabile, il cui ammontare € determinato sullabase della performance registrata
dal Sottostante rispetto allo Strike. Pertanto, il valore dell'Importo Addizionale Condizionato da
corrispondersi ai Portatori dipendera dalla performance registrata dal Sottostante rispetto allo
Strike alla relativa Data di Rilevazione dell'Importo Addizionale Condizion ato.

Inoltre, il valore dell'lmporto Addizionale Condizionato dipendera dal valore del Coupon Floor
e del Coupon CAP 1, ove previsti, corrispondenti alla relativa Data di Pagamento degli Importi
Addizionali Condizionati, e dal valore della Partecipazione . In particolare, i Portatori devono
tenere presente che il valore dell'lmporto Addizionale Condizionato, ove previsto nelle
Condizioni Definitive, non potra comungue superare, ove previsto, il valore del Coupon CAP 1
alla relativa Data di Pagamento degli | mporti Addizionali Condizionati.

2.1.17 Rischioinflazione

¢ il rischio chediel I|Ipatmenbe vdad&d¢ dwi ytemga i nt acftato d
livello generale dei prezzi  dei prodotti al consumo. Di conseguenza, anche ove il rendimento

nominale dei Ce rtificati fosse positivo, il rendimento reale dei medesimi, ovvero il rendimento

aggiustato rispetto al tasso di inflazione, potrebbe essere negativo. In particolare, alla data

della presente Notalnformativa, a livello globale, i prezzidelle materie prim e sono caratterizzati
da estrema volatilit”™, che si inserisce, tra 6al tr
registrata gia dalla seconda meta del 2021.

2.1.18 Rischio di vendita degli strumenti finanziari prima della scadenza

Nel caso in cui I'investitore volesse vendere i Certificati prima della loro scadenza naturale, il
prezzo sarainfluenzato da diversi elementi tra cui:

i le caratteristiche del mercato in cui i Certificati verranno negoziati ( Rischio di liquidita ),

q la variazione del merito  di credito dell'Emittente (  Rischio di deterioramento del merito
creditizio dellEmittente );

i la presenza di commissioni e/o costi inclusie/o inaggiunta al Prezzo di Emissione [Offerta
(Rischio connesso alla presenza di eventuali costi/commissioni inclusi n el Prezzo di

Emissione/Offerta , e Rischio relativo alla presenza di costi/commissioni in aggiunta al Prezzo di
Emissione/Offerta );

i I'applicazione di costi e/0 commissioni sul mercato secondario ( Rischio relativo alla

presenza di costi/commissioni di negozi  azione sul mercato secondario e Rischio connesso
all dacquisto dei Certifi)cati sul mercato secofpdari o

Tali elementi potranno determinare una riduzione del prezzo di mercato dei Certificati anche
al di sotto del prezzo a cui sono stati emessi.
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2.1.19 Rischiodi liquidita

E il rischio rappresentato dalla difficolta o impossibilita per I'investitore di vendere prontamente
i Certificati prima della loro naturale scadenza ad un prezzo in linea con il mercato, il quale
potrebbe essere anche inferiore al Prezzo di Offe rta.

Si precisa chei Certificati non saranno oggetto di ammissione alle negoziazione presso alcun

mercat o regol amentato e | EmMi ttent e, con riffferi men
Condizioni Definitive se (i) ha gia presentato ovvero presentera domand a di ammissione alle

negoziazioni dei Certificati presso sistemi multilaterali di negoziazione intendendo avvalersene

per la distribuzione (la 0Distribuzione su un MTF), o (ii) ha gia richiesto ovvero richiedera,

nell'ambito della preventiva o contestuale offerta al pubblico, I'ammissione alle negoziazioni

presso sistemi multilaterali di negoziazione ed eventualmente anche presso internalizzatori

sistematici, italiani o stranieri.

In caso di negoziazione in sistemi multilaterali di negoziazione, la liquidi tadei Certificati pud

essere altres3 sostenuta dall &dEmittente o da no o0 ¢
(e.g. specialist, per quanto riguarda il SeDeX MTF, o  specialist o liquidity provider o market

maker per quanto riguarda altri mercati), anche appartenenti al medesimo gruppo

del | Emittente.

Le modalit”™ del | 8di mp é&goncordatecon la sotiata disgestipigeald! relativo
mercato - saranno specificate nelle Condizioni Definitive e negli avvisi pubblicati dalle sodeta
di gestio ne del relativo mercato.

Nonostante | 6ammissione alle negoziazioni i 51 st emi
sedi di negoziazione, i Certificati potrebbero comunque presentare problemi di liquidita ed il

loro prezzo potrebbe essere condizio  nato negativamente dallalimitata liquidita degli stessi  , in

quanto la sede di negoziazione rilevante potrebbe non essere liquida o essere scarsamente

liguida . Tali problemi potrebbero rendere impossibile, difficoltoso 0 non conveniente per il

Portatore rivender e i Certificati sul mercato prima della scadenza naturale ovvero

determinarne correttamente il valore.

Si segnal a, che ove I dinvestitore decidesse dji effe
tali soggetti operanti sul mercato, potrebbe inco rrere nei costi che incidono sul prezzo di
smobilizzo dei titoli, tr abidcaskspréad Soriaviaal Paragrafm7egsfsi al | «
della presente Notalnformativa per maggiori dettagli in relazione ai soggetti che si sono assunti

I 6 i mmdeiaggirequaliintermediar nelle operazioni sulmercato secondariofomendo liquidita

ai Certificati.

Restaintesoche | a v al i dffertadei Cedificatid @ subordinataalla loro ammissione alle
negoziazioni presso sistemi multilaterali di negoziaz  ione entro la Datadi Emissioneo la Data di
Regolamento dei Certificati (ove diversa).

L'Emittente ha la facolta di chiudere anticipatamente, nel corso del Periodo di Offerta, la
Singola Offerta. Una riduzione dell'ammontare complessivo dell'offerta puo avere un impatto
negativo sulla liquidita dei Certificati.

2.1.20 Rischio connesso alla presenza di eventuali costi/commissioni inclusi nel Prezzo di
Emissione/Offerta

Si rappresenta che il Prezzo di Emissione /Offerta dei Certificati potra includere commissioni e /o
costi che verranno indicati nelle Condizioni Definitive. Al riguardo si segnala che la presenza di
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tali commissionie/o costi pud comportare un rendimento a scadenzainferiore rispetto a quello
offerto da titoli similari (in termini di caratteristiche d el titolo e profilo di rischio) privi di tali
costi/commissioni.

Incaso dioffertaal pubblico sulmercato primarioe dirivendita dei Certificati  immediatamente
dopo | 6 E namesdnza wiecosti/commissioni comporta , In ipotesi di invarianza delle
variabili di mercato, un prezzo sul mercato secondario  scontato della componente d i tali
costi/commissioni

2.1.21 Rischio di deterioramento del merito creditizio dell'Emittente

| Certificati potranno deprezzarsiin caso di peggiora mento della situazione finanziaria, attuale

o0 prospettica, dell Emittente, ovvero in caso di deterioramento del merito creditizio dello stesso,
espresso altresi da un peggioramento del rating , ovvero dell' outlook 1, relativo all'Emittente
nonché daindicato i di mercato quali ad esempio i Credit Default Swap

| rating attribuiti all'Emittente costituiscono una valutazione della capacita dell'Emittente di
assolvere i propriimpegni finanziari, ivi compresi quelli relativi ai Certificati. Ne consegue che

ogni cambiamento effettivo o atteso dei rating di credito attribuiti al'Emittente puo influire sul
prezzo di mercato dei Certificati stessi. Tuttavia, poiché il rendimento dei Certificati dipende

da una serie di fattori e non solo dalle capacita dell'Emittente di assolvere i propri impegni
finanziar rispetto ai Certificati, un miglioramento dei rating attribuiti all'Emittente non diminuira
gli altri rischi correlati ai Certificati.

2.1.22 Rischio diprezzo

Durante la vita dei Certificati, il prezzo dei Certificati dipende in misura significativa
dall'andame ntodel Sottostante al qualei Certificatisono correlati,nonché da altrifattori, quali,

in particolare, lavolatilita del Sottostante, il valore della Barriera, il valore della Barriera 1 e della
Barriera 2, del Trigger Level, la durata residua dei Cert ificati, il livello dei tassi di interesse del
mercato monetario, i dividendi attesi (in caso di Sottostante costituito da azioni o indid
azionari). In particolare, si segnalache anche qualora il Sottostante registrasse un andamento
favorevole p e r | stitarensi potrebbe verificare una diminuzione del valore dei Certificati a
causa degli altri fattori che incidono sul valore delle opzioni che lo compongono.

Si rappresenta che il Prezzo di Emissione /Offerta dei Certificati potra comprendere
costi/ commis sioni. Al riguardo, si rinviaal Paragrafo 2. 1.20 (Rischio connesso alla presenzadi
eventuali costi/commissioni inclusi nel Prezzo di Emissione  / Offerta ).

2.1.23 Rischio di estinzione anticipata e liquidazione

Nel caso in cui I'Emittente rilevi che I'adempimento delle obbligazioni relative ai Certificati sia
divenuto contrario alla legge o, per intervenute modifiche legislative, regolamentari o della
disciplina fiscale, impossibile 0 eccessivamente oneroso, I'Em ittente stesso potra, a sua

1 L'outlook (o prospettiva) € un parametro che indica la tendenza attesa nel prossimo futuro circa |l rating attribuito
allEmittente. L' outlook puo essere positivo, negativo o stabile; nel primo caso le societa di rating prevedono un
miglioramentodel rating perl'emittente presain esame (rispetto all'ultima valutazione assegnata), nel secondo caso
un peggioramento, nel terzo una situazione dis tabilita/mantenimento. In presenza di eventi o condizioni suscettibili
di produrre un impatto sui rating di alcune emittenti, le agenzie di rating mettono "sotto osservazione" il rating,
esplicitando se le implicazioni sono positive o negative. Intal modo ,siindica I'alta probabilita di un miglioramento o
di un deterioramento della valutazione dell'agenzia che, sulla base delle informazioni in quel momento disponibil,

non puo determinare subitoil nuovo livello di rating .
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ragionevole discrezione, estinguere anticipatamentei Certificati, inviando una comunicazione
ai Portatori secondo le modalita indicate al Paragrafo 5.9 del la presente Nota Informativa

Nel caso in cui I'Emittente estingua anticipatamente i Certificati secondo quanto sopra
previsto, ciascun Portatore avra diritto a ricevere, neilimiti delle leggi applicabili, per ciascuno

dei Certificati detenuti, un importo corrispondente al valore di m ercato degli stessi, il tutto
come determinato dall'Agente per il Calcolo che agira in buona fede secondo la ragionevole

prassi commerciale. Il pagamento verra effettuato secondo le modalita comunicate ai
Portatori, secondo le modalita indicate al Paragraf 0 5.9 del la presente Nota Informativa

Inoltre, nel casoin cui I'Emittente estingua anticipatamente i Certificati, il Portatore perderebbe

il diritto al percepimento degli Importi Addizionali Condizionati ovvero degli Importi Addizionali
Condizionati (), ove previsti, e degli Importi Addizionali Incondizionati, ove previsti, e
dell'Importo di Liquidazione allaData di Scadenza, il cui pagamento € eventualmente previsto
successivamente alla data di estinzione anticipata.

2.1.24 Rischiodiritenutarelativoal Hiring Incentives to Restore Employment Act

Lo Hiring Incentives to Restore Employment Act ~ americano haintrodotto la Sezione 871(m) del
U.S. Internal Revenue Code del 1986 che assimila pagamenti "equivalenti a dividendi"
("dividend equivalent ") a dividendipr ovenienti da fonti situate negli Stati Uniti d'America. A
sensi della Sezione 871(m), questi pagamenti dovrebbero essere soggetti ad una ritenuta
d'accontodel 30 per cento che potrebbe essere ridotta per via dell'applicazione di un trattato

fiscale, ammi ssibili come credito a fronte di altre imposte ovvero rimborsate, a condizione che

il beneficiario( beneficial owner )rivendichipuntualmente un credito o un rimborso nei confronti
del Internal Revenue Service (IRS). Pagamenti "equivalenti a dividendi" ("  dividend equivalent ")
sono (i) pagamenti di dividendi sostitutivi effettuati in base ad un prestito titoli ovvero una
operazione di pronti contro termine che & (direttamente o indirettamente) subordinato al,
ovvero determinato conriferimento al, pagamento di dividendi da fonti situate negli Stati Uniti
d'America, (ii) pagamenti effettuati in base ad un "specified notional principal contract" che
(direttamente o indirettamente) & subordinato al, ovvero determinato con riferimento al,
pagamento di dividendi da fonti situate negli Stati Uniti d'America, e (iii) qualsiasi altro
pagamento che sia determinato da parte del IRS come sostanziamente simile ad un
pagamento descrittoin (i) e (ii). | regolamenti del Ministero del Tesoro americano ampliano
I'ambito di applicazione della ritenuta ai sensi della Sezione 871(m) a partire dal 1° gennaio
2016.

Sebbene rilevanti aspetti dell'applicazione della Sezione 871(m) ai Certificati siano incerti,
qualora I'Emittente o qualsiasi altro agente incaricato della ritenuta d etermini che sia
necessaria una ritenuta, né I'Emittente né tale altro agente saranno tenuti a pagare alcun
importoaggiuntivoin relazione agliimporti oggetto di ritenuta. | potenziali investitori sono tenuti

a consultare i propri consulentifiscaliinr  elazione alla potenziale applicazione della Sezione
871(m) ai Certificati.

2.1.25 Rischio di cambiamento del regime fiscale

Tale rischio & connesso al fatto che i valori netti relativi alla corresponsione dell'importo di
Liquidazione sono calcolati sulla base del regime fiscale in vigore alla data delle Condizioni
Definitive.

Tutti gli oneri fiscali presenti o futuri che si applicano ai pagamenti effettuati ai sensi dei
Certificati sono ad esclusivo carico dell'investitore ed i valori lordi e netti relativi alla
corresponsione dell'lmporto di Liquidazione ovvero delll Ammontare di Liquidazione Anticipata,
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ove previsto nelle Condizioni Definitive, sono indicati nelle Condizioni Definitive e calcolati sulla
base del regimefiscale applicabilein vigorein Italia alla datadi pubblicazione delle Condizioni
Definitive.

Non € possibile prevedere se il regime fiscale sulla base del quale i valori netti relativi alla
corresponsione dell'Importo di Liquidazione, vigente alla data di pubblicazione delle
specifiche Condizioni  Definitive, potra subire eventuali modifiche durante la vita dei Certificati
né puod essere escluso che, in caso di modifiche, i valori netti indicati con riferimento ai
Certificati possano discostarsi, anche sensibilmente, da quelli che saranno effettivame
applicabiliai Certificati  alla Data di Scadenza.

Ataleproposito, ilParagrafo  5.15del la presente Nota Informativa riporta unabreve descrizione
del regime fiscale proprio della sottoscrizione, del | 8 a cdgliaidetenzione e cessione dei
Certific ati per certe categorie di investitori, ai sensi della legislazione tributaria italiana e della
prassi vigente alla data di pubblicazione del la presente Nota Informativa , fermo restando che
le stesse rimangono soggette a possibili cambiamenti che potrebber 0 avere effetti retroattivi.

In aggiunta, si segnala che  eventuali maggiori prelievi fiscali sui Certificati, ad esito di
sopravvenute modifiche legislative o regolamentari ovvero di sopravvenute prassi
interpretative dell'amministrazione finanziaria, comporteranno conseguentemente una
riduzione del rendimento dei Certificati al netto del prelievo fiscale, senza che cio determini
obbligo alcuno per I'Emittente di corrispondere agli investitori alcun importo aggiuntivo a
compensazione di tale maggiore pr elievo fiscale.

2.1.26 Rischio diassenza dirating dei Certificati

Non & previsto che i Certificati emessi a valere sul Programma di cui al la presente Nota

Informativa sianooggettodi rating . Tale rating , ove assegnato, sara specificato nelle relative
Condizion i Definitive. Non vi & quindi disponibilita immediata dell'indicatore sintetico
rappresentativo dellarischiosita dei Certificati.

2.2 FATTORI DI RISCHIO CONNESSI AL SOTTOSTANTE
2.2.1 Rischiorelativo alla dipendenza dal valore del Sottostante

A parita di altri fattori che hanno influenza sul prezzo dei Certificati, un aumento del valore del
Sottostante dovrebbe determinare un aumento del prezzo dei Certificati Long (e viceversain
caso di diminuzione) ovvero una diminuzione del prezzo nel caso dei Certificati Short (e
viceversa in caso di aumento).

Nel caso dei Certificati che prevedano la Barriera, un aumento o una riduzione del valore del
Sottostante potrebbe determinare il verificarsi di un Evento Barriera con possibili effetti negativi
sul prezzo dei Certificati. In particolare, tali effetti negatividipendonodal livello al quale e stata
fissata la Barriera rispetto al valore iniziale del Sottostante. Quanto maggiore € la distanzatra

la Barriera e il valore iniziale del Sottostante, tanto maggi ore sar " | def
verificarsi di un Evento Barriera sul prezzo dei Certificati

Il valore del Sottostante pud variare nel corso del tempo e pud aumentare o diminuire in
dipendenza di una molteplicita di fattori, incluse, a titolo esemplif icativo e non esaustivo,
operazioni societarie, distribuzione di dividendi, fattori microeconomici e contrattazioni
speculative. Si segnala che I'impatto di tali fattori potrebbe essere maggiore nel caso in cui la

Borsa Rilevante del Sottostante sialocali  zzata in un paese emergente.

filet t o

n



MEDIOBANCA FATTORI DIRISCHIO

=
O BELES
Reprro ©

| dati storici relativi all'andamento del Sottostante non sono indicativi delle sue performance
future. In tal senso, cambiamenti nel valore del Sottostante avranno effetto sul prezzo di
negoziazione dei Certificati, ma non & p ossibile prevedere se il valore del Sottostante subira
delle variazioni in aumento o in diminuzione.

2.2.2 Rischiorelativo alla volatilita del Sottostante

I val ore dei Certificati =~ | egato all dandarmnento d
frequenza e intensita delle fluttuazioni del valore del Sottostante durante la vita dei Certificati.

Si segnala che l'impatto della volatilita del Sottostante non e generalizzabile (nel senso che non

e possibile definire una direzione univoca dell'incidenza dellavol atilita del Sottostante rispetto

al prezzo dei Certificati) a causa (i) delldifmpatto
specifiche variabili considerate nelle singole emissioni, (ii) delle specifiche condizioni di

mercato relative allasingo  laemissione, o (iii) dello specifico Sottostante considerato.

Si segnala che il verificarsi dell'Evento Barriera ovvero della circostanza che il Valore di
Riferimento sia inferiore al Valore di Riferimento Iniziale (nel caso di Certificati Protection e
Certificati Protection con Cap ) ovvero che il Valore di Riferimento Iniziale sia inferiore al Valore

di Riferimento (nel caso di Certificati ~ Short Protection e Certificati Short Protection con Cap)
dipende anche dalla volatilita del Sottostante: piu alta sar a la volatilita, maggiore sara la
probabilita che il valore del Sottostante tocchi la Barriera e si realizzi quindi un Evento Barriera.

Qualora il Sottostante sia costituito da un Paniere, la maggiore o minore volatilita del Paniere
dipendera anche da una maggiore o minore correlazione tra i Componenti il Paniere. Per
maggio riinformazioni, si rimanda al P aragrafo 2. 2.5 (Rischio relativo ai Panieri di Sottostanti ).

2.2.3 Rischiorelativo ai Certificati su Fondi

Qual ora | dattivit™ s ot tappseseatatatdequatesdiunFoedo (Sia iftesoc a t si a
come singola attivita finanziaria sia come Componente il Paniere) vi sono i seguenti rischi

specifici che possono avere conseguenze negative sul valore delle quote di tale fondo e quindi

sul valore dei Certifi cati stessi.

Il valore di alcune quote di fondi o il valore complessivo dell'investimento in un fondo di
investimento, in determinate condizioni, puo essere influenzato negativamente in misura non
indifferente dalle commissioni di amministrazione o gestion e addebitate dal fondo.

Dato che il prezzo delle singole quote rispecchia le flessioni o le perdite di valore dei titoli
acquistati dal fondo di investimento o dei suoi altri investimenti, vi & il rischio di un ribasso dei
prezzi delle quote. Anche nel cas o di un‘ampia ripartizione e una forte diversificazione degli
investimenti del fondo vi € il rischio che I'andamento globale di determinati mercati o borse si
ripercuota con un ribasso dei prezzi delle quote. Nei fondi azionari questo potenziale di rischio

e sostanzialmente piu alto di quello dei fondi su titoli a reddito fisso (fondi obbligazionari).

Per i fondi focalizzati su determinate regioni o paesi (fondi regionali o fondi paese) o
determinati settori (fondi settoriali), il profilo di rischio & generalmente piu elevato rispetto ai
fondi di investimento ampiamente diversificati. | maggiore potenziale di rischio risulta dalla
dipendenza di determinati mercati regionali o nazionali o dalla concentrazione su investimenti

in settori specifici, comea d esempio materie prime, energia o tecnologie. Nellamisurain cui

le quote di fondi siano eventualmente anche espresse in una valuta estera, anche le
oscillazioni dei tassi di cambio possono ripercuotersi negativamente sul valore delle quote del
fondo.




MEDIOBANCA FATTORI DIRISCHIO

=
O BELES
Reprro ©

2.2.4 Rischio relativo ai Certificati su Exchange Traded Fund

Qualora il Sottostante dei Certificati sia rappresentata da quote di un Exchange Traded Fund
(ETF) (sia inteso come singola attivita finanziaria sia come Componente il Paniere) vi sono i
seguentirischi specifici che possono avere conseguenze negative sul valore delle quote di tale

ETF e quindi sul valore dei Certificati stessi.

Negli ETF puramente azionari il potenziale di rischio di perdita di valore & da considerarsi
sostanzialmente piu alto di quello  dei fondi su titoli a reddito fisso (fondi obbligazionari). | fondi
con focus su determinate regioni o paesi (fondi regionali o fondi paese) o determinati settori

(fondi settoriali), di norma, a seconda del loro regolamento, hanno un maggiore potenziale d

rischio rispetto ai fondi di investimento ampiamente diversificati. || maggiore potenziale di
rischio risulta dalla dipendenza da determinati mercati regionali o nazionali o dalla
concentrazione su investimenti in settori specifici, come ad esempio mater ie prime, energia 0
tecnologie. Analoga considerazione vale per i fondi che concentrano i propriinvestimenti su
determinate classi di investimento, come le materie prime, ecc.

Inoltre, il Portatore deve tenere in considerazione (i) il maggior rischio deri vante dall'ipotesi in
cui I'ETF concentri gli investimentiin alcuni paesi emergenti; (ii) il rischio di correlazione che si
verifica nell'ipotesiin cui gli investimenti dell'ETF o gli investimenti e le quote del fondo siano
espressi in una valuta diversa dalla valuta in cui viene calcolato il NAV ( net asset value )o il
prezzo dell'ETF; (iii) il rischio derivante dall'ipotesi in cuiil ~ benchmark € espresso in una valuta
diversa da quella del fondo; nonché (iv)i rischi derivantidalla circostanzache I'ETF adifferenza
degli altri fondi non si caratterizza per una gestione attiva.

Mutamenti politici, restrizioni alla conversione valutaria, controlli sui cambi, imposte, limitazioni
agli investimenti di capitali esteri, riflussi di capitale ecc. possono riper cuotersi negativamente
sul risultato del'ETF e quindi sul valore delle quote del fondo.

2.2.5 Rischiorelativo ai Panieri di Sottostanti

Nell'ipotesi in cui I'attivita sottostante dei Certificati sia costituita da un Paniere, il valore e il
rendimento del  Certificato dipendono dal valore di tali Componenti il Paniere, dalla
ponderazione attribuita a ciascun Componente il Paniere e dalla correlazione tra dette
attivita.

Il Portatore deve tenere presente che in caso di Paniere, una diversa ponderazione attribuita
ai Componentiil Paniere comporta un valore maggiore o minore del Paniere stesso.

In particolare, nell'ipotesi in cui l'attivita sottostante dei Certificati sia costituita da un Paniere, il
Portatore deve tenere presente che il valore eil rendimento dei C ertificati dipendono dalla
correlazione esistente tra i vari Componenti il Paniere. In caso di correlazione negativa tra le
attivita finanziarie I'andamento di queste ultime tendera a essere divergente mentre in caso di
correlazione positivale attivitafi  nanziarie tenderanno ad avere un andamento, al rialzo o al
ribasso, nella medesima direzione. Quanto maggiore € la correlazione trai valori i Componenti

del Paniere tanto maggiore sarala volatilita del valore del Paniere.

2.2.6 Rischio connesso alla regolament  azione sugli indici usati come indici di riferimento

La regol amentazione degli indici usati come i
influire negativamente sul valore dei Certificati ad essi collegati.

di
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| tassi e gliindici usaticomeindici di r i f er i nbeenntcoh,mganckd®lo EBuro Interbank
Offered Rate ( B UR | B)®dd0 soggetti a linee guida regolamentari e proposte di riforma.
Alcune di tali riforme sono gia in vigore, altre devono ancora essere attuate. Tali riforme
potrebberoav ere unimpatto sulla performance rispetto al passato di tali indici di riferimento,
potrebbero causarne la soppressione, o avere altre conseguenze che non possono essere
predeterminate. Tali conseguenze potrebbero influire negativamente sul valore dei Cert ificati
ad essi collegati.

Il Regolamento n. 2016/1011/UE (il oBenchmark Regulation &) concerne la fornitura di indid di
riferimento e | duso di guest. all "interno
transitorie di cBenchmarkRdgaationi ,deitdnormaiivainttoduce unregime

di autorizzazione e vigilanza degli  amministratori degli indici di riferimento, prevedendo tra
I'altro, (i) che gli amministratori degliindici di riferimento siano autorizzati o registrati (o, se n on
ubi cat. nel |l dUni one Europea, siano soggetti
riconosciuti o approvati) e (ii) che siano impediti determinati utilizzi di benchmark forniti da
amministratori che non siano autorizzati o registrati (0, se non ubic ati nell'Unione Europea, non
ritenuti soggetti ad un regime equivalente o riconosciuti 0 approvati) da parte di Emittenti

soggetti a supervisione UE.

Il Benchmark Regulation potrebbe avere un impatto significativo sui Certificati collegati ad un

tassooindi ce di ri feri mento, in particolare se | a

di riferimento dovessero essere modificati per soddisfare i requisiti previsti dal Benchmark
Regulation . Tali modifiche potrebbero, tra le altre cose, avere I'effe tto di ridurre, aumentare o
influenzare in altro modo la volatilita deltasso ovvero del livello pubblicato del rilevante indice
di riferimento o benchmark . Piu in generale, potrebbero aumentare i costi e i rischi della
gestionedel benchmark nonchéicost ieirischiderivanti dalrispettodei requisiti regolamentari.

Piuingenerale , qualunqueriforma internazionale e nazionale o altreiniziative e il rafforzamento
dello scrutinio regolamentare dei  benchmark potrebbe causare unincremento di costi e rischi
r el at anmmnistadiohe@ei medesimi, alla partecipazione per la determinazione di un
benchmark e al rispetto di tale regolamentazione o requisiti.

Il gruppodilavoro ,che nel |l dar ea eur oltassoesenteda reschip aduro, hd f

pubblicato una serie di principi guida e raccomandazionigenerali  sulle previsionidi fallback
relative ,t r a |, @i @ubvt prodotti in contanti denominati in euro (incluse le obbligazioni) che
S i basano sulll PpBEURIBIORI gui da icordinuareatare, riferimento
al | 6 EUiRds&@&difallback provisionspiu robuste potrebbe aumentare larischiosita del
sistemafinan 2z ar i o d el |IMdataléraaggior®2d,il gruppodilavoroche si éoccupato
del tasso esente darischio ha pubblicato le proprie raccomandazioni sugli eventi che possono

det erminare | applicazione dell e previsioni d

Non & possibile stabilire con certezza se e in che misura | EBJRIBOR continuera a essere

determinat o.Questopotrebbeimplicare un diversoandamento dellostesso rispettoal passato
e determinare delle conseguenze che , allo stato , non sono prevedibili

Tali fattori possono avere sui  benchmark i seguenti effetti: (i) portare alla esclusione

met od

dal |l dammi ssione a negoziazione dei Certi ficalti, ad
secondo | a valutazi one dpesilcCaleotop mfluentadiindleomioddad g efnt e

seconda del particolare i ndice e delle caratteristiche dei Certificati; (ii) scoraggiare dli
operatori di mer cat o dal continuare ad ammi
benchmark ; (iii) determinare alcuni cambiamenti nelle regole o metodologie utilizzate nel

calcolo del benchmark ;(iv) portar e al | dbedchimark n(&aumeniae o dlinanuire
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il livello del benchmark, o renderlo piu volatile; (vi) avere altri effetti avversi o conseguenze non
prevedibili.

Ognuno dei cambiamenti di cui sopra o altr i cambiament i che derivi no da riforme
internazionali o nazionali o altre iniziative = potrebbe ro avere un effetto negativo rilevante sul

valore , sul rendimento e sullaliquidita di qualsiasi Certificato collegato ad un benchmark o

altrimenti dipendente dallo stesso.

Alla data del la presente Nota Informativa non puo, infine, escludersi che possano essere
adottate misure aventi rilevanza anche nella determinazione di altri tassi interbancari.

Le disposizionidicuial Capitolo 5, Paragrafo 5.11.2del la presente Notalnf ormativa ,prevedono
| applicazi one di fallbacku neecaso m euvuin $asso diintergsse, ovvero la
pagina del circuito telematico finanziario sulla quale lo stesso e pubblicato (ovvero la pagina
sostitutiva ), non siano pit disponibiliovv  ero nel caso in cui si verifichi un Evento Benchmark. Tali
previsioni di fallback includono la possibilita che il Tasso di Interesse sia sostituito da un Tasso
Equi valente ovvero da un Tasso Alternativo,

adeguamen t o. Per assicurare | a corretta opAgergetpda v|i t~

il Calcolo (che agira in buona fede e coadiuvato da un Consulente Indipendente) potrebbe
stabilire altresi la modifica dei Termini e Condizioni dei Certificati. Un margi ne di adeguamento,
ove applicabile, potrebbe essere positivo o

niegativ

di ridurre o eliminare ragionevolmente | deventual e pregiudizio o

possa ricadere sugli investitori a causa della sostituz  ione del Tasso di Interesse. Tuttavia,
potrebbe non essere possibile  determinare o applicare un marg ine di adeguamento e, anche
ove un margine di adeguamento fosse applicato, questo potrebbe non essere in grado di

ridurre o eliminare il pregiudizio economi  co per gli investitori. Ove tale margine di
adeguamento non possa essere determinato, un Tasso Equivalente o un Tasso Alternativo
potrebbero comunque essere utilizzati per s
EquivalenteodiunTassoB enchmar k Sostitutivo (ivi 1incl
adeguamento) potrebbe comunque causare una diversa performance dei Certificati rispetto

alla performance che questi avrebbero registrato se avessero continuato ad essere legati al

Tasso di Interesse originario, e quindi anche il pagamento di un Importo di Liquidazione e, a
seconda dei casi, di Importo/i Addizionale/i Condizionato/i e/o di Importo/i Addizionaleli
Incondizionato/i divalore inferiore.

benef i
trtuirr
a | 0aj

Ove nessun Tasso Equivalente o Tasso Alternjativo

previsione di fallback applicabile prevede la possibilita che il Tasso di Interesse da utilizzare
coincida con il tasso di interesse usato in relazione ad una data di val utazione precedente.

Questa circostanza potrebbecomportar e | dappl icazi one di un t afgso f
risultato che gli stessi non saranno piu esposti alla performance di un sottostante. Data

| 6i ncertezza rel ati va asolEguivdente @ am Tasso Alterndtivo,dili
coinvolgimento di un Consulente Indipendente e i possibili sviluppi regolamentari, sussiste il

rischio chein tali circostanz e le dette previsioni di  fallback possano non operare come previsto

alla datadel la presente Nota Informativa

Gli investitori, nel prendere qualsiasi decisione di investimento in relazione ad un Certificato

collegato ad un  benchmark , sono tenuti a consultare i propri consulenti indipendenti
valutare autonomamente i potenziali rischi derivanti dal Regolamento Benchmark o
gualsiasi riforma alla normativa europea o0 nazionale e dal |l 6eventual e
previsioni previste ai fini dellasostituzione del detto  benchmark , in quanto il tasso di interesse
sara c ambiato secondo modalita che potrebbero avere un effetto negativo per i Portatori dei
Certificati, e senza alcun obbligo per | 6 Emi
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2.2.7 Rischiorelativo alla caratteristica Worst of e rischio di correlazione

Nell'ipotesi in cui i Certificati siano emessi con caratteristica Worst of, occorre considerare che

in tal caso il Sottostante & rappresentato da piu Sottostanti e, ai fini dell'Evento Barriera, della
Liquidazione Anticipata Automatica e del calcolo dell'Importo di Liquidazione e dell'Evento

Importo Addizionale Condizionato, si  considerera per i Certificati  Long con caratteristica \Worst
of il Sottostante con la peggior  performance (o con la migliore performance nel caso di
Certificati Short) (Sottostante Worst of).

Pertanto i pagamenti relativi ai Certificati, alla Data di Scaden za o durante la vita, dipendono
in caso di Certificati  Long con la caratteristica  Worst of, dal'andamento del Sottostante con la
peggior performance (oconlamigliore performance nel casodiCertificati  Short).

Inoltre, linvestitore deve tenere presente che il valore e il rendimento dei Certificati dipendono

dalla correlazione esistente tra i vari Sottostanti. In particolare, in caso di Certificati con
caratteristica Worst of, minore sara la correlazione tra i Sottostanti e maggiori saranno le
probabilit ache si verifichi I'Evento Barriera, ovvero, nel caso di Certificati Protection, il Valore
di Riferimento risulti minore del Valore di Riferimento Iniziale, mentre minori saranno le
probabilita che si verifichi I'Evento Importo Addizionale Condizionato e/ o la Condizione di
Liquidazione Anticipata Automatica, con conseguenze sulle condizioni di Liquidazione
Anticipata Automatica e sull'lmporto di Liquidazione.

2.2.8 Rischiorelativo alla caratteristica Rainbow

Si segnala che, in caso di Certificati che abbiano un Paniere come Sottostante con
caratteristica Rainbow, I'Emittente indichera nelle relative Condizioni Definitive (i) le attivita
finanziarie che rappresentano i Componenti il Paniere, (ii) le percentuali dei pesi all'intemo del

Paniere senza preliminarmen te indicame la rispettiva attribuzione ad una specifica attivita
finanziaria, nonché (iii) i criteri oggettiviin base ai quali sara effettuata I'allocazione dei pesi da

parte dell'Agente per il Calcolo (prevedendo, ad esempio, in un Paniere composto da t re
attivita finanziarie, il peso del 50% del Paniere per il Componente il Paniere con performance
migliore, il peso del 30% per il Componente il Paniere con la seconda miglior performance el
peso del 20% per il Componente il Paniere con performance peggi ore). Le percentuali dei pesi
attribuibili all'interno del Paniere e i criteri oggettivi di allocazione dei pesi resteranno sempre

gli stessi e non varieranno durante tutta la vita dei Certificati.

In occasione di ciascuna rilevazione (nel corso della dura ta dei Certificati e alla  Data di
Scadenza), saranno attribuiti i pesi ai rispettivi Componenti il Paniere sulla base delle
performance fatte registrare in quella specifica data di rilevazione e secondo i criteri oggettivi
stabiliti nelle relative Condizioni Definitive. Pertanto, sebbene le percentuali dei pesi attribuibili
all'interno del Paniere e i criteri oggettivi di allocazione dei pesi saranno sempre gli stessi a
ciascuna data dirilevazione, I'allocazione dei pesi all'interno del Paniere potra risultare diversa

in ciascuna data di rilevazione, a seconda dell'andamento dei Componenti il Paniere alle

diverse date dirilevazione.

Una voltadeterminatala ponderazione del Paniere nella specifica data di rilevazione, sara
determinato il complessivo valore del Paniere. La caratteristica Rainbow comporta pertanto
che il Paniere avra una ponderazione variabile per tutta la durata dei Certif icati, in funzione
delle performance dei Componenti il Paniere e, di conseguenza, cio avraimpatto sul valore
complessivo dello stesso. L'investitore deve quindi considerare che, in caso di caratteristica
Rainbow , al variare dell'andamento di anche un solo Componente il Paniere, il Valore di
Riferimento del Paniere registrato in una data di rilevazione potrebbe essere nettamente
diverso dal Valore di Riferimento registrato nella data di rilevazione precedente.
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2.2.9 Rischio relativo al Sottostante Multiplo

Nell'ipotesi in cui I'attivita sottostante dei Certificati Protection sia costituita da un Sottostante
Multiplo, il valore e il rendimento del Certificato dipendono dal valore dei Sottostanti che
rappresentano il Sottostante Multiplo, dalla ponderazione at tribuita a ciascun Sottostante e
dalla correlazione tra dette attivita.

Il Portatore devetenere presente chein caso di Sottostante Multiplo, unadiversa ponderazione
attribuita ai Sottostanti che rappresentanoil Sottostante Multiplo comporta un valore m aggiore
o minore del Sottostante Multiplo.

Il Portatore deve altresi tenere presente che quanto maggiore € la correlazione positivatra i
Sottostanti che rappresentano il Sottostante Multiplo (cioé quanto piu il valore delle stesse
tende a muoversi nella  stessa direzione) tanto maggiore € il rischio che un andamento
negativo del settore di riferimento coinvolgatutte le attivita finanziarie considerate.

A tal riguardo occorre considerare che per i Certificati con Sottostante Multiplo al fine del

calcolo d ell'lmporto di Liquidazione saranno presi in considerazione, solamente quei singoli
Sottostanti che hanno registrato un andamento superiore al Floorg, mentre per quei singoli
Sottostanti che hanno registrato un andamento inferiore al Floorg si utilizzerd un valore pari  al
Floor. Inoltre, al fine del calcolo dell'importo di Liquidazione (i) per i Certificati Protection con
Cap con Sottostante Multiplo di tipo 1, saranno presiin considerazione solamente quei singoli
Sottostanti che hanno registrato un andamento superiore al Floorg, mentre per quei singoli
Sottostanti che hanno registrato un andamento inferiore al Floorg si utilizzeraun valore pari  al
Floor(), mentre (ii) per i Certificati  Protectioncon Cap  con Sottostante Multiplo di tipo 2, sara
presa in considerazione la somma ponderata delle singole performance, ciascuna
performance soggettaadun Cap, qualoraquestari sultipositiva.

2.2.10 Rischiconnessi amercati emergent

Qualora il Sottostante sia legato a mercati emergenti, il Portatore deve tenere presente che

tale investimento comporta alcuni rischi che sono tipicamente legati a una elevata volatilita

di tali mercati, ad un'incertezza legata a potenziali conflitti a una possibile instabilita
economica e/o politica, al rischio di interruzione del mercato o di restrizioni governative agli
investimenti esteri e piu genericamente alle condizioni di funzionamento e di super visione dei
mercati medesimi.

2.2.11 Rischiorelativo all'assenza di interessi/dividendi

Si sottolinea che i Certificati sono strumenti finanziari derivati che non danno diritto a percepire
interessi 0 dividendi. Eventuali perdite di valore dei Certificati non sa ranno, pertanto,
compensate con altri profitti derivanti da interessi o dividendi maturati.

Si evidenzia che i dividendi relativi alle azioni sottostanti i Certificati non saranno percepiti dai
Portatori; analogamente anche i dividendi connessi alle azioni che compongono gli indic
sottostanti i Certificati  non sono tenuti in considerazione nella determinazione degli indici stessi.

Si rappresenta che i flussi dei dividendi non percepiti sono utilizzati per finanziare la struttura dei
Certificati. L'investit ore deve tener conto dell'entita del mancato introito dei dividendi al fine di
valutare l'investimento e del rischio che il prezzo dei Certificati gia sconti il prezzo dei dividendi
attesi (ove previsti) e che ogni variazione sulle stime degli stessi possa influenzare il valore dei
Certificati .

2.2.12 Rischio connesso alla coincidenza delle date di valutazione con |le date di stacco de
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dividendi azionari dei sottostanti

Nel caso di Certificati Long, nel caso in cui il Sottostante sia rappresentato da un titolo
azionario, ovvero da un indice azionario, vi € un rischio legato alla circostanza che le Date di
Valutazione possano essere fissate in prossimita o in coincidenza di una data di stacco dei
dividendi relativi al titolo azionario sottostante ovveroad uno o piu dei titoli componenti l'indice
azionario sottostante.

In tale circostanza, poiché in corrispondenza del pagamento di dividendi generalmente si
assiste 0 a parita delle altre condizioni - ad una diminuzione del valore di mercato dei titoli
azionar,ilval ore dell'attivitasottostante rilevato come valore puntuale allaDatadi Valutazione

del Sottostante (il oValore di Riferimento ) o nel Periodo di Osservazione e, ove rilevante, alla
Data di Osservazione della Barriera Storica, alle Date di Osservazione e alle Date di Valutazione
degli Importi Addizionali Condizionati o nel Periodo di Osservazione per il Pagamento degli
Importi Addizionali Condizionati potra risultame negativamente influenzato, fermo restando

che, ove prevista una Protezione , eventualmente maggiorata di un Airbag (ove previsto)
I'investitore beneficera in ogni caso di un Importo di Liquidazione minimo, indipendente dal
livellodel Valore di Riferimento, pari  asecondadeicasi(i) al PrezzodiLiquidazione moltiplicato
per la Protezione , eventualmente maggiorata di un Airbag (ove previsto), ovvero (ii) al Prezzo
di Liqguidazione maggiorato del |l 6Airbag

2.2.13 Rischio di Eventi Rilevanti e di estinzione anticipata dei Certificati

Al verificarsi di determinati eventi cosiddetti "Eventi Rilevanti” relativi al Sottostante (si veda, per
magg iori dettagli, il Paragrafo  5.11.2 del la presente Nota Informativa ), I'Agente per il Calcolo
procedera ad effettuare, se necessari, interventi volti a far si che il valore economico dei
Certificati a seguito dellE  vento Rilevante rimanga, per quanto possibile, uguale a quello che i
Certificati avevano prima del verificarsi dell Evento Rilevante.

Al verificarsi dei suddetti eventi, I'Agente per il Calcolo, come detto sopra, potrarettificare le
caratteristiche contra ttuali dei Certificati ovvero estinguerli anticipatamente, corrispondendo

a ciascun Portatore, per ciascuno dei Certificati detenuti, un importo corrispondente al valore

di mercato dei Certificati medesimi, come determinato dall'Agente per il Cal colo ai se nsi del
Paragrafo 5.11.2 della presente Nota Informativa . L'Agente per il Calcolo dovra darne
comunicazione non appena possibile sul sito dell'Emittente e degli eventuali collocatori.

2.2.14 Rischio di Eventi di Turbativa di mercato

Al verificarsi diuno degli Eventi di Turbativa di Mercato che causino la turbativa della regolare
rilevazione del Sottostante, con riferimento ai Certificati offerti ai sensi del Prospetto di Base,
potranno essere utilizzati criteri alternativi di determinazione del valore del Sotto stante, i quali,
sebbene improntati al principio di buona fede ed alla migliore prassi di mercato nonché volti

a neutralizzare il piu possibile gli effetti distorsivi di tali eventi, potrebbero incidere, in modo
potenzialmente negativo, sui Certificati med esimi.

2.2.15 Rischio di assenza di informazioni relative al Sottostante successivamente all'emissione

L'Emittente non fornira, successivamente all'emissione, alcuna informazione relativamente al
Sottostante.

Le Condizioni Definitive contengono indicazioni sulle fonti ove sia possibile reperire informazioni
sul Sottostante, qualiil sito internet del relativo emittente o Sponsor (in caso di Indice) o del
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mercato in cui sono scambiati i Sottostanti nonché le pagine delle relative agenzie informative
come Reuters e Bloomberg .

Le informazioni sul Sottostante e sull'andamento del medesimo sono disponibili su canali di
informazione accessibili al pubblico indicati nelle Condizioni Definitive. Il Portatore, pertanto,
dovra reperire le informazioni necessarie per valutare il proprio investimento attraverso tali
canali informativi a disposizione del pubblico.

23 RI SCHI CONNESSI ALLOOFFERTA PUBBLI CA

2.3.1 Rischio relativo alla presenza di eventuali costi/commissioni in aggiunta al Prezzo di
Emissione/Offerta

In relazione alle singole offerte, potranno essere previsti, a carico del sottoscrittore o]

acquirente , costi/commissioniin aggiunta al Prezzo di Emissione  /Offerta il cui ammontare sara

i ndicato nelle Condizioni Definitive. b idacemdom nff ar e di
0 sul rendimento dei Certificati calcolato sulla base del Prezzo di Emissione [Offerta .

2.3.2 Rischio relativo alla presenza di costi/commissioni di negoziazione sul mercato
secondario

In caso di vendita dei Certificati sul mercato secondario il pre zzo di disinvestimento potrebbe

subire una decurtazione a fronte dell dapplidazione
Qual ora noto all 6Emittent e, | dammontare dei gosti/ c
secondario € indicato nelle Condizioni Definiti ve.

233 Rischi o connesso all dacquisto dei Certifigati su

In caso di acquistodei Certificati sul mercato secondario ilrendimento di questiultimi potrebbe
variare, anche in diminuzione, in funzione del prezzo di acquisto che potrebbe divergere dal
Prezzo di Emissione.

2.3.4 Rischio connesso alla coincidenza frail ruolo di emittente e quello di responsabile del
collocamento /market maker/o similare e rischio connesso a situazioni di potenziale
conf |l i tto dlacdoliotawre/ieds Cee ifieati

LOEmi ttente potr ebmaketonpkerr,speaalist aveetoeuoli similar rispetto ai
Certificati: tale coincidenza fra Emittente, responsabile del collocamento, market maker ,
liquidity provider , specialist o ruoli similari potrebbe determinare una situazione di potenziale
conflitto di interessi nei confronti degli investitori.

Ove presente, i I/l soggetto/i incaricato/i del collocamento e/o il responsabile del

collocamento potrebbe/ro versare, rispetto al co Ilocamento stesso, in una situazione di
conflitto di interesse nei confronti degli inmvestit
collocamento e/o di coordinamento del consorzio di collocamento, venga percepita una

commissione di collocamento  e/o di strutturazione e/o di direzione e coordinamento ovvero

prestino, rispetto al collocamento, garanzia di accollo o rilievo, anche solo parziale, dei

Certificati ovvero di buon esito, anche solo parziale, della singola offerta. Le Condizioni

Definitve cont engono | 8i ndi cazione dell deventual e|l[prest e
incaricati del collocamento di una garanzia di buon esito, anche solo parziale, della singola

offerta.

Fermo restando quanto prima indicato, i soggetti incaricati del col locamento potrebbero

versar e, ri spetto al coll ocament o, in unodul tefriore
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degli investitori poiché i soggetti incaricati del collocamento potrebbero appartenere al
medesimo gruppo bancario di appartenenza de I T EmMittente.

Rischio di conflitto di interessi con ['Agente per il Calcolo

La circostanza in cui Il " Agent e per il Cal colfo si a
Gruppo, potrebbe determinare una situazione di conflitto di interessi nei confronti degl i
investitori.

Nelle Condizioni Definitive sono specificati i conflitti di interesse tra quelli sopra indicati e
presenti in relazione alla Singola Offerta. Si segnala altresi che nelle Condizioni Definitive
possono essere indicati conflitti di interesse u  Iteriori rispetto a quelli di cui sopra che non sono
identificabili alladata del  lapresente Nota Informativa

Rischio di conflitto di interessi nel mercato secondario

Si rappresenta che I'Emittente puo rivestire il ruolo di controparte diretta nell'acquisto e nella
vendita dei Certificati sul rilevante MTE si evidenzia inoltre che lo stesso pud  ricoprire il ruolo di
intermediario e svolgere servizi di investimento aven ti ad oggetto i Certificati, ivi inclusa la
negoziazione per conto proprio.

2.35 Rischiodirevoca o r i tiro dell 6O0f fert a

Qualoratrala data di pubblicazione delle relative Condizioni Definitive e il giorno antecedente

| i ni zi o del p er i o dverificdrsi circostenze striacadinakie (¢coens infra definite)

O comungque accadi ment. di rilievo che siano al i, a
buon esito della singola offerta o da renderife scon
non si dovesse addivenire allastipula del contratto di collocamento relativo alla singola offerta,

| Emi ttente pu, decidere di revocare e non dafre ini
ricorrere delle circostanze straordinarie, eventi negativi od accadim enti di rilievo indicati sopra

nel | 6i pot esneldli dirpotoesi, di of ferta al Ipubrilti fteontseuls
riserva inoltre | a facolt ™ di ritirare, in t@tto o
Certificati. Nell'ipotesi in cui I'Emittente si avvalga della facolta di procedere allarevocao al

ritiro dell'offerta durante il periodo di offerta, I'investitore deve tenere presente che tale
circostanza non consentirebbe di beneficiaretojiel | 0e\
veder si riconoscere aderendo all dofferta.

Inoltre, nell'ipotesi di revoca in corso di Offerta, non si procedera all'emissione dei Certificati e

nel |l 6i potesi di offerta al lepommbddvantoamersedéstinatealr ¢ gt o pr i
pagamento del  Prezzo di Offerta per i Certificati prenotati saranno liberate dal vincolo di

indisponihilita e restituite all'investitore. Tali somme potranno essere fruttifere di interessi o meno

a seconda degli accordi in essere tra investitore e Collocatore o delle policies applicate in

merito da questultimo.

2.3.6 Rischiodichiusura anticipata dell'offerta

Nell'ipotesi in cui I'Emittente si avvalga della facolta di procedere alla chiusura anticipata
dell'offerta durante il periodo di offerta (senza che sia stato coll ocato | 6ammojpt ar e 1
dei Certificati inizialmente previsto), l'investitore deve tenere presente che tale circostanza

potrebbe determinare una riduzione dell'lammontare di titoli in circolazione rispetto

alll'ammontare originariamente previsto, incid endo cosi negativamente sulla liquidita

prospettica dei Certificati
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2.3.7 Rischior el ati vo all a presenza di restrizioni |all a s

Con riferimento a ciascuna offerta, le Condizioni Definitive potranno individuare eventuali

limitazioni o co ndizioni per la sottoscrizione dei Certificati, quali, a mero titolo esem plificativo,

l a possibilit”™ che i Certificati siano sottipscritt
di sponibilit”™ (c.d. o0denar o fr esco¢nate#ilali (ii)sdat|ft oscr i
soggetti che ad una determinata data individuata nelle Condizioni Definitive siano residenti in

una particolare area geografica, o (iv) esclusivamente dalla nuova clientela. Vi e pertanto |l

rischio che determinati investitorinon po  ssano aderire a determinate offerte ove non siano in

grado di soddisfare le condizioni eventualmente previste.

2.3.8 Rischio di sostituzione dell'Emittente e dell’Agente per il Calcolo

Vi ¢ il rischio che I'Emittente sostituisca (a sua ragionevole discrezione e senza il preventivo
assenso dei Portatori) a se stesso, quale obbligato principale in relazione ai Certificati, una
societa allo stesso collegata o da questo controllata. Tale sostituzione avverra, in ogni caso,

nel rispetto del regolamento del MTF sul qu  alei Certificati sono negoziati. Vi e inoltre il rischio
che I'Emittente sostituisca I'Agente per il Calcolo. La revoca del mandato diverra efficace
successivamente alla nomina di un nuovo Agente per il Calcolo.

2.3.9 Rischio connesso all'eventuale distribuzion esuunMTF

Si segnala che, quando I'Emittente si avvale dell 6adesi one al | 0 o abistribuziame fnedi ant
su un MTF, I'assegnazione dei Certificati avviene in base all'ordine cronologico di conclusione

dei contratti sulla piattaforma MTF, fino ad esauri mento degli stessi, ovvero secondo le diverse

modalita stabilite dal rilevante MTF. Pertanto, la presa in carico della proposta di acquisto

potrebbe non costituire perfezionamento del contratto, che resterebbe subordinato alla

conferma della corretta esecu zione dell'ordine e ['efficacia del contratto resterebbe

subordinata all'emissione dei Certificati. Nel caso in cui non si proceda all'emissione dei

Certificati perché non sussistono i requisiti di ammissione previsti dal rilevante MTF, |l

provvedimento di ammissione perde efficacia e i contratti conclusi sono da considerarsi nulli.

Gli investitori dovrebbero considerare che, qualora siaindicato nelle Condizioni Definitive che

I'Emittente intende avvalersidell 6 adesi one al | 8of f eDistdbuzioreesuud MTmAQli t o de
gli operatori possono monitorare I'andamento delle proposte di acquisto dei Certificati durante

il Periodo di Offerta, e tale circostanza puo avere un impatto sull'andamento e sui risultati

dell'Offerta dato che la conoscibilita in tempo reale dell'andamento degli ordini potrebbe

influenzare I'orientamento dei potenziali investitori, accelerandone o rallentandone il processo

di decisione in merito all'adesione all'Offerta.
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3. PERSONE RESPONSABIINFORMAZIONI PROVENIENTI DA TERZI, REZIONI
DI ESPERTI E APPROVZAONE DA PARTE DELLAJTORITA COMPETENTI

3.1 Persone responsabili

Mediobanca 0 Banca di Credito Finanziario S. p. A. , (di s e g Emiteme6a mc he | ¢
OMediobanca 0 ) con sede i n Mi | ano, Piazzetta Enrico Cu
rappresentanti pro tempore ( | dersone Responsabilié6 ), =~ responsabile dell e

fornite nel la presente Nota Informativa

3.2 Dichiarazione di responsabilita

Le Persone Responsabili attestano che per quanto aloro conoscenzale informazioni contenute
nella presente Nota Informativa  sono conformi ai fatti e non presentano omissioni tali da
alterarne il senso.

3.3 Relazioni e pareri di esperti

Ai fini della redazione del la presente Nota Informativa  non sono state emesse relazioni o pareri
di esperti.

3.4 Informazioni provenienti da terzi

La presente Nota Informativa non contiene informazioni provenienti da terzi.
3.5 Dichiarazione del | 6EmMmi ttente

LOEmi ttente dichiara che:

a) la presente Nota Informativa € stat a approvat a da Consobin qualitadi autorita
competente ai sensi del Regolamento Prospetti;

b) Consob approva tale  Nota Informativa solo in quanto rispondente ai requisiti di
completezza, comprensibilita e coerenza imposti dal Regolamento Prospetti;

) tale approvazione non dovrebbe essere consi de
oggettodel la presente Nota Informativa ;

d) gliinvestioin dovr ebber o valutare in prima persona | d8i
titoli.
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4. Informazioni essenziali
41 I nteressi di persone fisiche e giuridiche

Quando | 06Emittente opera qual e r enarked makerb liqlidgy
provider , specialist , collocatore , agente perilcalcolo  oruolo similare rispetto ai Certificati : tale
coincidenza fra Emittente e responsabile del collocamento, market maker , liquidity provider,

specialist ,collocatore , agenteperil calcolo oruolisimilaripotrebbe determinare una situazione

di conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Per maggiori dettagli, s i rimanda alle

Condizioni Definitive relative alle singole  offerte di Certificati

42 Ragi oni del | doofddipgavanta e |1 mpi eg

| proventi netti derivanti dall'offerta dei Certificati descritti nella presente Nota Informativa
saranno utilizzati dall'Emittente per le finalita previste nel proprio oggetto sociale, nonché per

la copertura degli obblighi nascenti dai Cer tificati e pertanto non per scopi specifici e
predeterminati al momento dell'emissione (quali finanziamenti di specifici progetti, ovvero
adempimento di determinati rapporti contrattuali).
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5. Informazioni riguardanti ititoli da offrire al pubblico dTerminie
Condizioni

I Certi fi cat i offrlnae di VotaEmvoltat nelbatigto  del Programm a, saranno

disciplinati dai presenti Termini e Condizioni che, in occasione di ciascun a singol a offerta

saranno integrat i dalle pertinenti Condizioni  Definitive.

Ai fini dei presenti Termini e Condizioni, i termini utilizzati nel presente paragrafo e non altrimenti
definiti hanno il significato loro attribuito nel le Definizioni del la presente Nota Informativa

5.1 Informazionirelative ai titoli

(i) Descrizione del la tipo logia e della classe dei titoli

IlProgramma diCer ti ficati concer ne Ilhvésorert €ertificat ead cagitaleb b | i co ¢
condizionatamente protetto e a capitale protetto o parzialmente protetto  denominati
Certificati Bonus (Certificati Bonus, CertificatiBonus Cap, Certificati Bonus Extra, Certificati Short

Bonus, Certificati Short Bonus Cap, Certificati ~ Short Bonus Extra), Certificati Phoenix (Certificati
Phoenix e Certificati Short Phoenix), Ce rtificati Express (Certificati Expres s e Certificati Short
Express) Certificati Twin Win (Certificati Twin Win, Certificati Twin Win con Cap, Certificati Short

Twin Win e Certificati Short Twin Win con Cap) e Certificati Protection (Certificati Protection ,
Certificati Protection con Cap, Certificati Short Protection e Certifi cati Short Protection con
Cap) .

| Certificati non offrono alcun rendimento garantito. | Certificati sono prodotti derivati di natura
opzionaria, con esercizio di stile europeo (cioé au tomaticoalla Datadi S cadenza) che hanno
come attivitd sottostanti ~ Azioni, Indici, Commodities , Tassidi Cambio, Tassi di Interesse, Fondi e
ETF. In particolare, a secondadi quanto previsto nelle Condizioni Definitive, le attivita sottostanti
potranno es sere scelte come segue:

0 un solo Sottostante scelto tra le seguenti categorie: Azioni, Indici, Commodities , Tassidi
Cambio, Tassi di Interesse, Fondi, ETF; ovvero

(i) un Paniere composto (a) da Sottostanti appartenenti ad una sola delle tipologie

indicate al p unto (i) ovvero (b) da Sottostanti appartenenti a piu di una tra le seguenti
tipologie: Azioni, Indici azionari, Fondi e ETF; ovvero

(iii) pit Sottostanti ricompresi tra una delle tipologie indicate al punto (i) ma non
rappresentati da un Paniere ( 0OCertificati c on Sottostante Multiplo  ¢).

| Certificati sono del tipo investment certificates

| Certificati di cui alla presente Nota Informativa possono essere Certificati a capitale
condizionatamente protetto e Certificati Protection .

| Certificati a capitale  condizionatamente protetto , diversi dai Certificati Phoenix senza
Barriera, offrono una protezione del capitale condizionata al mancato raggiungimento e/o
superamento da parte del Sottostante di un determinato livello prestabilito (a seconda della
tipologi a di Certificati, tale livello sara definito Barriera o Trigger Level ). Nel caso di Certificati
Phoenix senza Barrierala protezione del capitale e data dalla Protezione che sara sempre pari

al 100%.
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Inoltre i Certificati a capitale condizionatamente prote tto possono prevedere, in caso di
raggiungimento e/o superamento da parte del Sottostante di un determinato livello

prestabilito (a seconda della tipologia di Certificati, Barriera o Trigger Level ), una protezione

parziale o totale del capitale investito ( | aPraiezione o ) . I n particol ar e, Il a P
prevista, corrisponde alla percentuale pari, inferiore o superiore al 100% specificata nelle

Condizioni Definitive che, moltiplicata per il Prezzo di Liquidazione, determina , @ seconda della

formula applicabile, | 6 i mp or t ovverad Ind imm ppeefissatm cheil Portatore percepira alla

Data di Scadenza.

Si segnala che, secondo quanto di volta in volta specificato nelle Condizioni Definitive la
Protezione potraessere anche paria  llo 0%.

| Certificat i Protection prevedono sempre una Protezione almeno parziale del capitale
investito.

| Certificatida emettersisullabase del presente Programma sono dellatipologia" quanto ", ossia
consent on o taeldindutralizzaee 8 risdhio derivantedaflut  tuazionidel tasso di cambio

pertanto, nel caso di Certificati aventi Sottostante denominato in una valuta diversa dalla

Valuta di Emissione, I'andamento del relativo tasso di cambio non rileva ai fini della

determinazione dell'Importo di Liquidazione . Ove il Sottostante sia un Tasso di Cambio la

ti pologia oquantod6 non sar ™ applicabile, atteso che
nel rilevante rapporto di cambio.

In particolare, i Certificati conferiscono al Portatore il diritto a ricevere il pagamento
del | 81 mpor t o dallaDatadj Scaddnaaz i oppure, ove sia prevista la caratteristica
Autocallable , dell’Ammontare di Liquidazione Anticipata, qualora si verifichila Condizione di
Liquidazione Anticipata Automatica.

Inoltre, i Certificat ipo ssono prevedere ,oltre alla Protezione, un ulteriore livello di protezione,

espresso sotto forma di percentual e nAibhagé) CoQwWe zpoavi Dt
| 6 Ai r b aspmmacsi(iyalla Protezione ,ovvero (ii)al Prezzo di Liquidazione, determinando
cos?® un incremento dell dl mporto di Liquidazione.

Pertanto, ove sia prevista una Protezione , eventualmente maggi or ata d@vel 6Ai rba

previsto), I'lmporto di Liquidazione non potra essere inferiore al Prezzo di Liquidazione

moltiplicato per la Protezione indic  ata nelle Condizioni Definitive , eventualmente maggiorata

dal | 6 Aove frexigto ). Il noltre, ove sia previsto il sol o Air
potra essereinferiore al Prezzodi Liquidazione maggioratod el |l 6Ai rbag indicato nel |
Definitive.

Tuttavia, anche in presenzadi una Protezione  , eventualmente maggiorata di un Airbag (ove
previsto) , qualorala Valuta di Emissione dei Certificati sia diversa da quella di riferimento per il
Portatore, un d eprezzamento della Valuta di Emissione dei Certificati rispetto alla valuta di
riferimento del Portatore potrebbe comportare una perdita, anche totale, del capitale
investito anche in presenza di un andamento favorevole del Sottostante, ovvero
un‘accentuaz ione della perdita del capitale investito in caso di simultaneo andamento
sfavorevole del Sottostante.

Se specificato nelle Condizioni Definitive, i Certificati possono prevedere il pagamento di uno
o piu Importi Addizionali Incondizionati e/o Importi Addi zionali Condizionati.

Sirinvia al Paragrafo 5.9 per una informativa in merito all'utilizzo del bail -in e degli altri strumenti
di risoluzione prevista dalla direttiva europea in tema di risanamento e risoluzione degli enti
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creditizicomedivoltainvolt a modi fi cat a, integrata e recepita nel
Decreti Legislativin. 180 e 181 del 16 novembre 2015.

I n seguito all desercizio dei Cer t iaflaiDatadi $Scadenkal Portat
I''mporto di Liquidazione. L'Importo di Liquidazione dipendera dalla formula utilizzata per il
calcolo dello stesso, a seconda della tipologia di Certificati.

TIPOLOGIE DI CERTIFICATI DAFFRIRSBULLA BASE DEL PROGRAMMA

| Certificati da offrirsisulla base del presente Programma sono delle seguenti tipologie:

Certificati Bonus (Certificati Bonus, Certificati Bonus Cap, Certificati Bonus Extra, Certificati
Short Bonus, Certificati Short Bonus Cap, Certificati Short Bonus Extra)

| Certificati Bonus permettono al Portatore di trarre vantaggio dall'investimento sia in caso di
crescita del valore del Sottostante rispetto allo Strike sia in caso di unasua riduzione entro i limiti
della Barriera o entro i limiti della Barriera 1 e entro i limiti della B arriera2 (ove previste nelle
Condizioni Definitive).

| Certificati Bonus Cap prevedonoun Cap oun Cap leun Cap 2(ove previste nelle Condizioni
Definitive) per il calcolo dell'Importo di Liquidazione massimo che potra essere corrisposto al
Portatoreenelcasodi performance positivadel Sottostanterispettoallo  Strikeil Portatore potra
beneficiarne soloin parte , poichéla performance considerataai fini del calcolo dell'lmporto

di Liquidazione non potra essere in ogni caso superiore al Cap, che potra assumere un valore
maggiore o parial Bonus.

| Certificati Bonus Extra permettono al Portatore di ricevere un Im porto di Liquidazione pari al
Prezzo di Liquidazione siain caso di crescita del valore del Sottostante rispetto allo Strike sia in
caso di unasua riduzione entroi limiti della Barriera.

Tuttavia, il Portatore potrebbe incorrere in una perdita totale de Il I i mporto investito
di una Protezione ovvero parzia le, nei limiti della Protezione (ove prevista ), eventualmente

maggiorata di un Airbag (ove previsto), nell'ipotesi in cui si sia verificato I'Evento Barriera

durante il Periodo di Osservazione, incaso di Certificati con Barriera Americana, o alla Data di

Valutazione, in caso di Certificati con Barriera Europea, e nell'ipotesi di una performance

negativa del Sottostante.

| Certificati Short Bonus permettono al Portatore di trarre vantaggio dall'investimento in caso di
riduzione del valore del Sottostante rispetto allo Strike o di crescita del valore del Sottostante
entro i limiti della Barriera. | Certificati ~ Short Bonus Cap prevedonoun Cap per il calcolo
dell'Importo di Liquidazione massimo che potra essere corrisposto al Portatore, che potra
assumere un valore maggiore o parial Bonus.

| Certificati Short Bonus Extra permettono al Portatore di ricevere un Importo di Liquidazione
parial PrezzodilLiquidazione siaincaso diriduzione del valore del Sottostanterispettoallo Strike
sia in caso di crescita del valore del Sottostante entro i limiti della Barriera.

Tuttavia, il Portatore potrebbe i ncorr eorineassenza una pe
di una Protezione ovvero parziale, nei limiti della Protezione (ove prevista ), eventualmente

maggiorata di un Airbag (ove previsto), nell'ipotesi in cui si sia verificato I'Evento Barriera

durante il Periodo di Osservazione, incaso di Certifi  cati con Barriera Americana, o alla Data di

Valutazione, in caso di Certificati con Barriera Europea, e nell'ipotesi di una performance

positiva del Sottostante.
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Ove previsto nelle Condizioni Definitive, i Certificati Bonus, fermo quanto descritto di segui  to
per i Certificati Bonus Extra, permettono al Portatore di ricevere anche uno o piu Importo/i
Addizionale/i Condizionato/ie /o uno o piu Importo/i Addizionale/i Incondizionatofi.

| Certificati Bonus Extra prevedono sempre il pagamento di uno o piu Importi Addizionali
Incondizionati.

Certificati Phoenix (Certificati Phoenix e Certificati Short Phoenix)

| Certificati Phoenix permettono al Portatore di trarre vantaggio dall'investimento in caso di
crescita di valore del Sottostante rispetto allo Strike . In particolare, ove non sia prevista la
Barriera, i Certificati permettono di ricevere un Importo di Liquidazione pari al Prezzo di

Emi ssi one, oltre all d/ agli eventual e/ i |l mportol/i
Addizionale/i Incondizionatofi. Ove sia prevista la Barriera e non si verifichi I'Evento Barriera, i

Certificati permettono al Portatore di ricevere un Importo di Liquidazione pari al Prezzo di
Liquidazione. Ove invece si verifichi | dEvento Beaalor i

Strike, il Portatore partecipera alle riduzioni di valore del Sottostante n ei limiti della Protezione

(ove prevista ), eventualmente maggiorata di un Airbag (ove previsto), ovvero, in assenza di
Protezione potr”™ subire unawveptior dita totale del

| Certificati Short Phoenix permettono al Portatore di trarre vantaggio dallinvestimento in caso
di riduzione del valore del Sottostante rispetto allo Strike. In particolare, ove non sia prevista la
Barriera, i Certificati permettono di ricev  ere un Importo di Liquidazione pari al Prezzo di

Emi ssi one, ol tre all 6/ agli eventual e/ | mportol/i
Addizionale/i Incondizionato/i. Ove sia prevista la Barriera e non si verifichi I'Evento Barriera, i

Certificati perm ettono al Portatore di ricevere un Importo di Liquidazione pari al Prezzo di
Liquidazione. Ove invece si verifichi | dEvento Barriera
Stri ke, il Portatore subir”™ una p emzddiunaPrdtenionea | e
ovvero parziale, nei limiti della Protezione, ove prevista , eventualmente maggiorata di un

Airbag (ove previsto)

Certificati Express (Certificati Express e Certificati Short Express)

| Certificati Expresspermettono al Portatore di ricevere alla Data di Scadenza ,seil Valoredi

Riferimento alla Data di Valutazione sia pari 0 superiore rispetto al Trigger Level , specificato
nelle Condizioni Definitive, un Importo di Liquidazione pari al Prezzo diLiquidazi one piu I'lmporto
Addizionale Finale indicato nelle Condizioni Definitive. Per i Certificati Expressin cui € prevista

la Barriera, nell'ipotesi in cui il Valore di Riferimento alla Data di Valutazione sia inferiore al
Trigger Level specificato nelle Condi  zioni Definitive e I'Evento Barriera non si sia verificato
durante il Periodo di Osservazione (nel caso di Barriera Americana) o alla Data di Valutazione

(nel caso di Barriera Europea), il Portatore potra percepire, oltre al Prezzo di Liquidazione , il
Premio Eventuale, ove previsto nelle Condizioni Definitive. Tuttavia, il Portatore potrebbe

i ncorrere in una perdita totale dell di mporto
parzia le,neilimitidellaProtezione (oveprevista ), eventualmente maggiorat  adiun Airbag (ove
previsto), nell'ipotesiin cui il Valore di Riferimento alla Data di Valutazione sia inferiore al Trigger
Level e si sia verificato I'Evento Barriera durante il Periodo di Osservazione, in caso di Certificati

con Barriera Americana,oa lla Data di Valutazione, in caso di Certificati con Barriera Europea,

e nell'ipotesi diuna performance negativa del Sottostante.

| Certificati Short Expresspermettono al Portatore diricevere alla Data di Scadenza , seil Valore
di Riferimento alla Data di Valutazione sia pari o inferiore rispetto al Trigger Level , specificato
nelle Condizioni Definitive, un Importo di Liquidazione pari al Prezzo diLiquidazione piu I'lmporto
Addizionale Finale indicato nelle Condiz ioni Definitive. Per i Certificati  Short Expressin cui
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prevista la Barriera, nell'ipotesi in cui il Valore di Riferimento alla Data di Valutazione sia
superiore al Trigger Level specificato nelle Condizioni Definitive e I'Evento Barriera non si sia
verificato durante il Periodo di Osservazione (nel caso di Barriera Americana) o alla Data di

Valutazione (nel caso di Barriera Europea), il Portatore potra percepire, oltre al Prezzo di
Liquidazione , il Premio Eventuale, ove previsto nelle Condizioni Definiti ve. Tuttavia, il Portatore
potrebbe incorrereinunaperdi t a t otale dell i mporto investi
ovvero parziale, nei limiti della Protezione (ove prevista) , eventualmente maggiorata di un

Airbag (ove previsto), nell'ipotesi in cui i | Valore di Riferimento alla Data di Valutazione sia
superiore al Trigger Level e si sia verificato I'Evento Barriera durante il Periodo di Osservazione,
in caso di Certificati con Barriera Americana, o alla Data di Valutazione, in caso di Certificati

con Barriera Europea, e nell'ipotesidi una  performance positiva del Sottostante.

Ove previsto nelle Condizioni Definitive, i Certificati Expresspermettono al Portatore di ricevere
anche uno o pit Importo/i Addizionale/i Condizionato/i e /o uno o piu Importo/ i Addizionale/i
Incondizionatofi.

Certificati Twin Win (Certificati Twin Win, Certificati Twin Win con Cap, Certificati Short Twin Win,
Certificati Short Twin Win con Cap)

| Certificati Twin Win permettono al Portatore di trarre vantaggio dall'investimento in caso di
crescita del valore del Sottostante rispetto allo Strike e in caso di riduzione del valore del
Sottostante se non si verifica I'Evento Barriera. Nel caso di Certificati Twin Win con Cap , €
previstoun Cap peril calcolodell'lmportodi Liquidazione massimo che potraessere corrisposto

al Portatore.

| Certificati Short Twin Win permettono al Portatore di trarre vantaggio dall'investimento in caso

di riduzione del valore del Sottostante rispetto allo Strike e in caso di crescita del valore del
Sottostante se non si verifical'Evento Barriera. Nel caso di Certificati Short Twin Win con Cap , &
previstoun Cap peril calcolodell'lmportodi Liquidazione massimo che potraessere corrisposto

al Portatore.

Tuttavia, il Portatore potrebbe incorrere in una perdita, nei limiti della Protezione ,
eventualmente maggiorata di un Airbag (ove previsto) , € nell'ipotesi in cui si sia verificato
I'Evento Barriera durante il Periodo di Osservazione, in caso di Certificati con Barriera
Americana, o alla Data di Valutazione, in caso di Certificati con Barriera Europea, e nell'ipotesi

di una performance negativa ( peri Certificati Twin Win) o positiva (peri Certificati ~ Short Twin
Win) del Sottostante.

Ove previsto nelle Condizioni Definitive, i Certificati TwinWin permettono al Portatore di ricevere
anche uno o piu Importo/i Addizionale/i Condizionatofi e/o uno 0 piu Importo/i Addizionalefi
Incondizionatofi.

Certificati Protection (Certificati Protection, Certificati Protection con Cap, Certificati Short
Protection e Certificati Short Protection con Cap)

| Certificati Protection potrebbero permettere  al Portatore di trarre vantaggio dall'investimento

in caso di crescita del valore del Sottostante rispetto al Valore di Riferimento Iniziale, tenuto
conto deglieffettidello  Strike,qualoranoncoincidente col Valore di Riferimento Iniziale .Come
segnalato( oveapplicabile)al Paragrafo 5.8 che segue, qualorala Protezione, eventualmente
maggiorata di un Airbag (ove previsto), sia inferiore al 100%, potrebbe verificarsi una perdita
parziale del capitale investito, nei limiti della Protezione, eventualmente ma ggiorata di un
Airbag (ove previsto), anche in caso di performance favorevole del/i Sottostante/i. Nel caso

di Certificati Protection con Cap, € previstoun Cap per il calcolo dell'lmporto di Liguidazione
massimo che potra essere corrisposto al Portatore.

64

to

n



= MEDIOBANCA

S/ N

<
o AN
(O Zi e
Reprro ©

| Certificati Short Protection potrebbero permettere al Portatore di trarre vantaggio
dall'investimento in caso di riduzione del valore del Sottostante rispetto al Valore di Riferimento
Iniziale, tenuto conto deglieffetti dello Strike,qualoranoncoincid ente colValore di Riferimento
Iniziale. Come segnalato (ove applicabile) al Paragrafo 5.8 che segue, qualorala Protezione,
eventualmente maggiorata di un Airbag (ove previsto), sia inferiore al 100%, potrebbe
verificarsi una perdita parziale del capitale investito, nei limiti della Protezione, eventualmente
maggiorata di un Airbag (ove previsto), anche in caso di performance favorevole delfi
Sottostante/i. Nel caso di Certificati ~ Short Protection con Cap , € previstoun Cap per il calcolo
dell'Importo di L iquidazione massimo che potra essere corrisposto al Portatore.

Ove previsto nelle Condizioni Definitive, i Certificati Protection permettono al Portatore di
ricevere anche uno o piu Importo/i Addizionale/i Condizionato/i /o0 uno o piu Importo/i
Addizionale /i Incondizionato/i.

*kk

Inoltre i Certificati appartenenti alle diverse tipologie sopra descritte potranno essere ricondotti

all e categor i e Ceriifitati lomypoi e id i C e®ohus, f Cextifecatii Bonus Cap , i
Certificati Bonus Extra, i Certificati Phoenix, i Certificati Express , i Certificati Twin Win, i Certificati

Twin Win con Cap e i Certificati Protection ,i Certificati ProtectionconCap ) e Cdriificatd
Shorté (i C eShartiBénusci&eriificati Short Bonus Cap, i Certificati Short Bonus Extra, i
Certificati Short Phoenix , i Certificati Short Express, i Certificati Short Twin Win, i Certificati Short
Twin Win con Cap ,i Certificati Short Protection ei Certificati Short Protection con Cap ).

(ii) Codice ISIN

Il Codice ISIN (International Security ldentification Number) o altri analoghi codici di
identificazione dei Certificati saranno indicati nelle Condizioni Definitive.

5.2 Descrizione di come il valore dell'investimento & influenzato dal valore delle attivita
sottostanti

Il valore dei Certificati € legato principalmente all'andamento del Sottostante e ad altri fattori
guali , atitoloesemplificativo, idividendi attesi (in casodi Sottostante costituito da azionio indic
azionari) , il tempo residuo allascadenza, itassidiinteresse e la volatilita.

Nel caso dei Certificati  Bonus, dei Certificati Phoenix e dei Certificati Twin Win, il valore dei
Certificati e il rendimento dei medesimi sono legati al fatto che il Valore di Riferimento sia alla
Data di Valutazione superiore o0 uguale o inferiore allo  Strike e/o alla Barriera .

Nel caso dei Certificati  Expressil valore dei Certificati e il rendimento dei medesimi sono legati
al fatto che il Valore di Riferimento sia alla Data di Valutazione superiore o uguale o infe riore
al Trigger Level e/o allaBarriera .

Nel caso dei Certificati  Protection il valore dei Certificati e il rendimento dei medesimi sono
legati al fatto che il Valore di Riferimento sia maggiore, uguale o inferiore al Valore di
Riferimento Iniziale.

Inoltre, a seconda di quanto previsto nelle Condizioni Definitive, il valore dei Certificati e il
rendimento dei medesimi sono legati al fatto che si sia verificato o meno I'Evento Barriera ,al
raggiungimento e/o superamento o meno del Trigger Level, nonché alla presenza della
caratteristica Best of, Rainbow o Worst of, alla presenza dell'Importo Addizionale

I ncondi zionato e dell 6l mporto Addi zionale Condi
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Addizionale Condizionato ovvero dell'Evento Importo A ddizionale Condizionato () 0 della
Condizione di Liquidazione Anticipata Automatica. Qualora il Sottostante sia rappresentato da

un Paniere, il valore dei Certificati pud essere altresi influenzato dalla correlazione esistente tra

le attivita sottostantic he compongono il Paniere.

Il valore dei Certificati e il rendimento dei medesimi, secondo quanto previsto nelle Condizioni
Definitive, sono legati altresi al valore della Barriera, del Prezzodi Liquidazione , del Bonus, del
Bonus 1 e del Bonus 2, del Trigger Level, della Partecipa zione 1, della Partecipazione 2 , della
Partecipazione Up, dellaPartecipazione Down ,della Protezione, d e | | & Adelr Hattoe,del
Fattore 1, del Fattore 2, del Fattore 3,  del Livello Importo Addizionale = Condizionato , del Livello
Importo Addizionale Condizionato (), ai valori del Livello Importo Addizionale Condizionato
Range, all'lmporto Addizionale Incondizionato, all'lmporto Addizionale Condizionato e
all'lmporto Addizionale Condizionato @ € alle modalita di determinazione deg li stessi,al valore
del | 81 mporto Addi zStrikeealleenodalitadadeterminaziohe dello Strike, al
valoredel Cap,del Cap ledel Cap 2, e, incaso dicaratteristica  Autocallable , al valore del
Livello di Liquidazione Anticipata ~ Automati ca e alle modalita di liquidazione anticipata.

5.3 Valuta di emissione dei Certificati
| Certificati sono denominati in Euro o nella diversa valuta indicata nelle Condizioni Definitive.

La valuta di denominazione dei Certificati sara sceltatra quelle valute la cui parita di cambio
viene rilevata con continuita dalle autorita, dagli enti o dagli altri soggetti competenti.

5.4 Data di Emissione dei Certificati
La Data di Emissione dei Certificati € indicata nelle Condizioni Definitive.
5.5 Ranking dei Certificati

| diritti connessi ai Certificati costituiscono un'obbligazione contrattuale diretta, chirografaria e
non subordinata del'Emittente.

Tuttavia, nell'ipotesi di applicazione dello strumento del " bail 8in" il credito dei Portatori verso
I'Emittente non sara soddis fatto pari passu con tutti gli altri crediti chirografari dell'Emittente
(cioé non garantiti e non privilegiati) ma sara oggetto di riduzione e/o conversione secondo

I'ordine sinteticamente rappresentato all'interno della tabella che segue (cfr. sul punto anche
il successivo Paragrafo 5.9 in merito all'utilizzo del " bail -in" e degli altri strumenti di risoluzione

previsti dalla Direttiva BRRD come recepita nel

180 e n. 181 del 16 novembre 2015, come di volta in volta modificati e integrati). Peraltro il
seguente ordine dovra essere rispettato anche nell'ambito delle procedure di liquidazione
coatta amministrativa.

Siriporta di seguito uno schema che rappresenta lasuddivisione delle passivita presentie futur e
dell'Emittente, dal grado di subordinazione piu alto a quello pit basso.

Capitale primario di Classe 1
(Common Equity Tier | ) "FONDI

Capitale aggiuntivo di Classe 1 PROPRI"
(Additional Tier | )
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Capitale di Classe 2
(ivi incluse le obbligazioni subordinate ~ Tierll)

Debiti subordinati diversi dal Capitale aggiuntivo di Classe 1 e
Classe 2

Strumenti di debito chirografario di secondo livello ex art. 12 -bis del TUB

| certificati, le obbligazioni non subordinate (senior) ei covered warrant
non assistiti da garanzie

| depositi di importi superiori a EUR 100.000 interbancari e di grandi
imprese L "RESTANTI

| depositi di importi superioria EUR 100.000 di persone fisiche, PASSIV

microimprese, piccolee  medie imprese, anche effettuati presso
succursali extracomunitarie della Banc a

5.6 Forma e trasferimento dei Certificati

Salvo quanto previsto nel presente paragrafo e quanto diversamente indicato nelle Condizioni
Definitive, i Certificati saranno emessiin  regime di dematerializzazione, ai sensi del Testo Unico

e della relativa normativa regolamentare di attuazione e saranno immessi nel sistema di
gestione accentrata presso Monte Titoli S.p.A., con sede in Milano, Piazza degli Affari 6 ( Monte
Titoli, 0 anch e il Clearing System o0 Sistema di Gestione Accentrata ). Non saranno emessi
certificati rappresentativi dei Certificati. E tuttavia salvo il diritto del titolare di ottenere il rilascio

della certificazione di cui agli articoli 83 -quinquies e 83-novies, comma 1, lett. b) del Testo
Unico. Il trasferimento dei Certificati avverra mediante registrazione sui conti accesi, presso

Monte Titoli, dagli intermediari aderenti al sistema di gestione accentrata. Ne consegue che |l
soggetto che di voltain voltarisul  taessere titolare del conto, detenuto presso un intermediario
direttamente o indirettamente aderente a Monte Titoli, sul quale i Certificati risultano essere
accreditati, sara considerato il legittimo titolare degli stessi e sara autorizzato ad esercitare i
diritti agli stessi collegati.

Ove Monte Titoli S.p.A. non sia il sistema di gestione accentrata, cosi come specificato nelle
Condizioni Definitive, i Certificati  saranno rappresentati da un titolo globale (il Certificato
Globale )depositato presso Clea rstream Banking AG , Frankfurt am Main ( CBF) oppure presso
un common depositary  per Clearstream Banking société anonyme , Luxemburg ( CBL) e
Euroclear Bank SA/NV agente come operatore di Euroclear System (Euroclear ) (CBF o CBL ed
Euroclear , entrambiil Sistema di Gestione Accentrata ) oppure presso qualsiasi altro Sistema di
Gestione Accentrata come specificato nelle Condizioni Definitive. | Certificati sono trasferibili
come diritti in comproprieta nel Certificato Globale in conformita con le norme ed i

regola menti del Sistema di Gestione Accentrata.

| Certificati sono liberamente trasferibili nel rispetto di ogni eventuale limitazione dettata dalla
normativa in vigore nei paesiin cui i Certificati dovessero, unavolta assoltii relativi obblighi di
legge, ess ere collocati e/0 negoziati.

5.7 Data di Scadenza e data di esercizio

La Data di Scadenza di ciascuna Serie di Certificati, ossiala data in cui i Certificati saranno
esercitati automaticamente, € indicata nelle Condizioni Definitive.

67



= MEDIOBANCA

S/ N

<
o AN
(O Zi e
Reprro ©

Trattandosidi Certificati conesercizio automatico, la datadi esercizio dei Certificati coincidera
con la Data di Scadenza ovvero con la Data di Liquidazione Anticipata Automatica (ove
prevista) nel caso si sia verificata la Condizione di Liquidazione Anticipata.

Sirinvia al Paragrafo 5.9 per una informativa in merito all'utilizzo del bail -in e degli altri strumenti
di risoluzione prevista dalla direttiva europea in tema di risanamento e risoluzione degli enti
creditizi come di volta in volta modificat a, integrata e recepita n
Decreti Legislativin. 180 e 181 del 16 novembre 2015, come di volta in volta modificati ed
integrati.

5.8 Descrizione delle modalita secondo le quali si generano i proventi dei Certificati, la data
di paga mento e di consegna e il metodo di calcolo

| Certificati conferiscono al Portatore il diritto a ricevere il pagamento di determinati importi
oveprevisti, che potranno essere corrispostinel corsodellalorodurata o alla Datadi Scadenza.

Il valore dei C ertificati € legato principalmente all'andamento del Sottostante. Il valore e il
rendimento dei medesimisono legati altresi alle modalita di determinazione dello Strike, del
Trigger Level , del Valore di Riferimento Iniziale e  al valore della/e Barriera/e  (ove prevista/e)

Lo Strikepud essere rappresentato, a seconda di quanto indicato nelle Condizioni Definitive,

da (i) un valore specifico, espresso come valore puntuale  superiore allo 0, o percentuale,
superiore allo 0%, ovvero (ii) la percentuale  superiore allo 0% di uno o piu Valori di Riferimento
oppure di uno o piu Valori di Riferimento Iniziali del Sottostante rilevaticome valori puntuali
ovvero calcolati come media aritmetica da parte dell'Agente per il Calcol 0 ovvero secondo
le modalita indi cate nelle Condizioni Definitive, alla/e Data/e di Determinazione. Qualora i
Certificati abbiano un Paniere come Sottostante, [0 Strike € il valore convenzionale specificato
nelle Condizioni Definitive.

I n seguito all deser ci zieildirdtodi rcevere i aflaiData di $cadenzal
| 61 mporto di Li quidazione.
L6l mporto di Liqguidazione dipender”™ dall a f

seconda della tipologia di Certificati.

| Certificati di cui alla presente Nota Infor = mativa possono essere Certificati a capitale
condizionatamente protetto e Certificati Protection.

| Certificati a capitale condizionatamente protetto , diversi dai Certificati Phoenix senza
Barriera, offrono una protezione del capitale condizionata al manc ato raggiungimento e/o
superamento da parte del Sottostante di un determinato livello prestabilito (a seconda della
tipologia di Certificati, tale livello sara definito Barriera o Trigger Level ). Nel caso di Certificati
Phoenix senza Barrierala protezione del capitale € data dalla Protezione che sara sempre pari

al 100%.

Inoltre i Certificati a capitale condizionatamente protetto possono prevedere, in caso di
raggiungimento e/o superamento da parte del Sottostante di un determinato livello
presta bilito (a seconda della tipologia di Certificati, Barriera o Trigger Level ), una protezione
parziale o totale del Protezipred pl el n npastitol &t
prevista, corrisponde alla percentuale pari, inferiore o superiore al 100% specificata nelle
Condizioni Definitive che, moltiplicata per il Prezzo di Liquidazione, determina , @ seconda della
formulaapplicabile, | 6 i mp or t ovverd Ind imm peefissat cheil Portatore percepira alla
Data di Scadenza.

68

el |

Portat

or mul a

a, ol

a

P



= MEDIOBANCA

S/ N

<
o AN
[ i
Reprro ©

Si segnala che, se condo quanto di volta in volta specificato nelle Condizioni Definitive la
Protezione potraessere anche paria  llo 0%.

| Certificati Protection prevedono sempre una Protezione almeno parziale del capitale

investito. Inoltre, i C ertificati possono prevedere un ulteriore livello di protezione
del |l i nvesti meatbp é€®pmasdo percentual e mMibaglée. Condi
Ove previ st o, asbnimarsi()hlla Brotpzmrte r , ovvero (ii) al Prezzo di Liquidazion e,
det ermi nando cos?3® wun incremento dell dl mporto di Li gl

| Certificati potranno altresi prevedere il pagamento di ulteriori importi e ulteriori caratteristiche
come di seguito descritto.

La Data di Pagamento, con riferimento ad ogni Serie, € indica ta nelle Condizioni Definitive.

L6l mporto di Liquidazione nella valuta di | iquidazi
valore 0,005 sara arrotondato per eccesso.

Tutti i pagamenti sono soggetti alle disposizioni in materia tributaria ed alle leggi applicabili nel
luogo in cui il pagamento é effettuato in conformita alle pre visioni di cui al Paragrafo 5.15
(Regime Fiscale ) del presente Capitolo 5.

I pagamenti saranno effettuati dall Emittente, accr
netto dell e spese, s ul conto dell dinter medi ari o co
presso il diverso sistema di gestione accentrata specificato nell e Condizioni Definitive. Tale
pagamento sara effettuato secondo le procedure proprie del Clearing System , come

specificato nelle Condizioni Definitive.

5.8.1 Importo di Liquidazione

Al fini del calcol o dell dl mport o prévedéere|leseguehtaz i on e,
caratteristiche.

Cap Fattore Partecipazione1 | partecipazione Partecipazione _Down Barriera
e

ParteciQ;zione 2 Up

Cap

Si precisa che nel caso di  Certificati Bonus Cap , Certificati Short Bonus Cap , Certificati  Phoenix
con Cap , Certificati Twin Wincon Cap, Certificati Short Twin Wincon Cap , Certificati Protection
con Cap e Certificati Short Protection con Cap , sia per i Certificati con Sottostante singolo o

con Sottostante rappresentato da un Paniere, sia per i Certificati con Sottostante Multiplo, il
Cap indicail valore percentuale indicato nelle Condizioni Definitive utilizzato per il calcolo del
valoremassimo del | 61 mport o d NeldasogeiCedificati oBoreis e dei Certificati

Phoenix il Cap, ove previsto, sara sempre fissato ad un livello maggiore della Protezione.

Nel caso dei Certificati Bonus Cap , le Condizioni Definitive potranno indicare due differenti
valori diCap ( Gaplde 0Cap?20).

Fattore
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| Certificati possono inoltre prevedere, a seconda di quanto stabilito nelle Condizioni Definitive,
|l a presenza di un Fattore ai fini del calcolo dell 0

Nel caso dei Certificati Bonus e CertificatiBonus Cap  con unico livello diBar riera, le Condizioni
Definitive potranno indicare due differenti valori di Fattore ("Fattore 1" e "Fattore 2").

Nel caso dei Certificati Bonus e dei Certificati Bonus Cap con doppio livello di Barriera, le
Condizioni Definitive potranno indicare tre differ enti valori di Fattore ("Fattore 1", "Fattore 2" e
OFattore30 ) .

In particolare, nella maggioranza dei casi, qualora, incaso di performance sfavorevole per

| 6i nvestsiit wreg i fichi | 6 Event o Bdhepotiaassumerednavaforanzi one
pari, inferiore o superioreal, équelladi mitigare o amplificarele conseguenze della variazione

al ribasso (nel caso di Certificati  Long) o al rialzo (nel caso di Certificati Short) della

performance del Sottostante, comportando per il Portatore una eventuale perditaridotta o
amplificata rispetto a quella che avrebbe potuto subire in assenza del Fattore. Viceversa, in
caso di performance f avor evol e per | 6investitore, l a funzi one

un valore pari, inferiore o superio  re a1, e quella di mitigare o amplificare le conseguenze della
variazione al rialzo (nel caso di Certificati Long) o al ribasso (nel caso di Certificati ~ Short) della
performance del Sottostante, comportando per il Portatore un eventuale rendimento ridotto

o amplificato rispetto a quello che avrebbe potuto ottenere in assenza del Fattore.

Si segnala che, in caso di Certificati Bonus e Bonus Cap con unico livello di Barriera, il Fattore 1
potr a assumere anche un valore pari a zero, secondo quanto indicato di volta in volta nelle
Condizioni Definitive.  In caso di Certificati Bonus e Bonus Cap con doppio livello di Barriera, il
Fattore 1 e/o il Fattore2 potr anno assumere anche un valore paria ze  ro, secondo quanto
indicato di volta in vo Ita nelle Condizioni Definitive. In tali casi in caso di performance
favorevol e per |Indionedel Extdre lte/o dekRattore 2 pafi azero e quelladi
annullare i benefici della variazione al rialzo  del Sottostante, comportando per il Portatore un
annullamento del rendimento rispetto a quello che avrebbe potuto ottenere in assenza del
Fattore.

In particolare:

Certificati a capitale condizionatamente protetto

Nel caso dei Certificati Long,ovenelca so di performance sfavo@fdvol e pe
verifichi un Evento Barriera, nel caso dei Certificati con Barriera, ovvero (ii) il Valore di

Riferimento sia inferiore al Trigger Level, nel caso dei Certificati Express senza Barriera, a

seconda del valore specificato nelle Condizioni Definitive , pit alto sara il valore del Fattore,

minore sara eventualmente, per il Portatore, la perdita subita.

Nel caso dei Certificati Long e nelcasodi performance f avor evol e per | dinvestit
del valor e specificato nelle Condizioni Definitive, pit alto sara il valore del Fattore, maggiore

sara eventualmente il rendimento rispetto a quello che avrebbe potuto ottenere in assenza

del Fattore.

Nel caso dei Certificati  Short, ove nel caso di performancesfav  or evol e per ()i nvest
verifichi un Evento Barriera, ovvero (ii) il Valore di Riferimento sia superiore al Trigger Level, nel

caso dei Certificati Short Express senza Barriera, a seconda del valore specificato nelle

Condizioni Definitive , piu ba sso sara il valore del Fattore, minore sara eventualmente, per il

Portatore, la perdita subita.
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Nel caso dei Certificati  Short,enelcasodi performance f avor evol e per | 8i nvestit
del valore specificato nelle Condizioni Definitive, pit basso sara il valore del Fattore, maggiore

sara eventualmente il rendimento rispetto a quello che avrebbe potuto ottenere in assenza

del Fattore.

Certificati Protection

Nel caso dei Certificati  Protection ditipo Long con doppio scenario , qualora, in caso di
performance sf avorevole per | 6investitore, iStrke/paubltor e di R
sara il valore del Fattore, minore sara  eventualmente, per il Portatore, la perdita subita.

Nel caso dei Certificati Protection ditipo Short con doppio scenario , qualora, in caso di

performance sf avorevole per | 6dinvestitore e i | StNkapiior e di
basso sara i | valore del Fattore, minore sara eventualmente, per il Portatore, la perdita subita.

* % %

Si precisa che, | addove il Fattore sia pari a 1, | a
di Liquidazione potra non riportare tale parametro.

Partecip _azione 1 e Partecipazione 2

| Certificati Short possono inoltre prevedere, a seconda di quanto stabilito nelle Condizioni
Definitive, la presenza di una Partecipazione 1 e di una Partecipazione 2 , entrambe intese

come valor ipercentual i,aifinidel cal col o del | 6l mporto di Li dei dazi on
la Partecipazione 2 contribuisc onoa det er mi nare | dentit”™ del rendi m
Certificati.

In particolare, a seconda di quanto previsto nelle Condizioni Definitive, la previsione di una

Partecipazione 1 inferiore al 100% determiner”™ una
| i nvestitore percepir”, um Patecpaziene 4 superidfé al 400% r s a

det erminer?’ un incremento dell 6l mporto di Liquida
scadenza.

Qualora le Condizioni Definitive prevedano una Partecipazione 2 superiore al 100%, nel caso

di andamento sfavorevole del Sottostante per | 0 i nivRogatoie potreblee subire una

perdita pitche proporzionale all dandament o egf dvbadrpeweod tei td
tenuto conto della Protezione. Qualora invece le Condizioni Definitive prevedano una

Partecipazione 2 inferiore al 100%, nel caso di andamento sfavorevole del Sottostante, il
Portatore potrebbe  subire una perdta meno che propor zi onadfaworeamle | dandam
del Sottostante per | 8 i ntenets dontotdella e Protezione .

Partecipazione Up e Partecipazione Down

A seconda di quanto previsto nelle Condizioni Definitive, la Partecipazione Up e la
Partecipazione Down cont ri bui scono a determinare | &entit”™ del
Certificati. Qualora le Condizioni Definitive prevedano una Part ecipazione Up ovvero una

Partecipazione Down superiore al 100%, il Portatore partecipera in maniera piu che
proporzionale alla performance (positiva 0 negativa) del Sottostante. Al contrario, qualorale
Condizioni Definitive prevedano una Partecipazione Up ovvero una Partecipazione  Down
inferiori al 100%, la possibilita per il Portatore di partecipare alla performance (positiva 0
negativa) del Sottostante sara parziale . Nel caso in cui la Partecipazione Up e/o la
Partecipazione Down sianoparia llo 0%, ilPortatore non parteciper aalla performance (positiva
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0 negativa) del Sottostante . Pertanto, in uno scenario favorevole , il Portatore non potra
beneficiare del | 6andamento registrato dal Sottostante
Barriera

L'Importodi Liquidazione dei Certificati ~ Bonus, dei Certificati Phoenix , dei Certificati Expresscon
Barriera e dei Certificati Twin Win puo dipendere anche dal verificarsi o meno dell'Evento
Barriera, ove previsto nelle rilevanti Condizioni Definitive.

| Certificati Protection non prevedono la Barrie ra.

La Barriera puo essere fissata dall'Emittente nella sua discrezionalita, a seconda di quanto
indicato nelle Condizioni Definitive, (i) come livello del Sottostante ; ovvero (ii) in percentuale
rispetto allo Strike; ovvero (iii) come la percentuale del valore del Sottostante rilevato, secondo

le modalita indicate nelle Condizioni Definitive, alla/e Data/e di Determinazione. Restainteso

che possono essere previsti diversi valori della Barriera alle diverse Date di Valutazione,
secondo le modalita indicate nelle Condizioni Definitive.

L'Evento Barriera siintende verificato qualoraiil valore del Sottostante indicato nelle Condizioni
Definitive:

(i) nel caso di Certificati Long, scenda ovvero tocchi o scenda al di sotto della Barriera,
secondo quanto indicato nelle Condizioni Definitive, nel corso del Periodo di Osservazione
(Barriera Americana ) o risulti minore ovvero minore o uguale alla Barriera, secondo quanto
indicato nelle Condizioni Definitive, alla Data di Valutazione ( Barriera Europea ) o risulti minore
ovvero minore o uguale alla Barriera alla Data di Valutazione, secondo quanto indicato nelle
Condizioni Definitive, e ad almeno una Data di Osservazione della Barriera Storica ovvero a
ciascuna Datadi Osservazione della BarrieraS  torica, secondo quanto indicato nelle Condizioni
Definitive ( Barriera Storica );

(ii) nel caso di Certificati  Short vada al di sopra ovvero tocchi o vada al di sopra della Bartriera,
secondo quanto indicato nelle Condizioni Definitive, nel corso del Periodo di Osservazione
(BarrieraAmericana )o risulti superiore ovvero superiore o uguale allaBarriera, secondo quanto
indicato nelle Condizioni Definitive, allaData di Valutazione ( BarrieraEuropea )o risulti superiore
ovverosuperiore o uguale allaBarriera  alla Data di Valutazione, secondo quanto indicato nelle
Condizioni Definitive, e ad almeno una Data di Osservazione della Barriera Storica ovvero a
ciascuna Datadi Osservazione della Barriera Storica, secondo quanto indicato nelle Condizioni
Definitive ( Barriera Storica ), secondo le modalita indicate nelle Condizioni Definitive.

Nel caso dei Certificati Bonus e dei Certificati Bonus Cap , le Condizioni Definitive potranno
indicare una Barriera 1l e una Barriera 2, dove la Barriera 1 sara sempre superiore all a Barriera
2, dove:

(i) I'Evento di Barriera 1 si intende verificato qualora il valore del Sottostante, indicato nelle
Condizioni Definitive, tocchi o scenda al di sotto della Barriera 1, ma risulti superiore ovvero
superiore o uguale alla Barriera 2, nel  Periodo di Osservazione oppure sia sempre inferiore
ovvero inferiore o0 uguale alla Barriera 1, ma sempre superiore ovvero superiore o uguale alla
Barriera 2, nel Periodo di Osservazione, a seconda di quanto indicato nelle Condizioni
Definitive, ( BarrieraA mericana ), risultiminore allaBarrieral, ma superiore o uguale alla Barriera

2, alla Data di Valutazione ( Barriera Europea ) o risulti minore ovvero minore o uguale alla
Barriera 1, ma superiore ovvero superiore o uguale alla Barriera 2, alla Data di Valu tazione,
secondo quanto indicato nelle Condizioni Definitive, e ad almeno una Data di Osservazione

della Barriera Storica ovvero a ciascuna Data di Osservazione della Barriera Storica, secondo
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guanto indicato nelle Condizioni Definitive ( Barriera Storica ), secondo le modalita indicate
nelle Condizioni Definitive; e

(i) I'Evento di Barriera 2 si intende verificato qualora il valore del Sottostante, indicato nelle
Condizioni Definitive, tocchi o scenda al di sotto della Barriera 2 nel Periodo di Osservazione
oppure siasempreinferiore ovveroinferiore o uguale allaBarriera2 nel Periodo di Osservazione,

a seconda di quanto indicato nelle Condizioni Definitive, ( Barriera Americana ) o risulti minore
alla Barriera 2 alla Data di Valutazione (  Barriera Europea ) o risulti minore ovvero minore o
uguale alla Barriera 2 alla Data di Valutazione, secondo quanto indicato nelle Condizioni
Definitive, e ad almeno una Data di Osservazione della Barriera Storica ovvero a ciascuna

Data di Osservazione dellaBarrieraStorica , secondo quantoindicato nelle Condizioni Definitive
(Barriera Storica ), secondo le modalita indicate nelle Condizioni Definitive.

Nel caso di Certificati Bonus, alla Barriera 1 e alla Barriera 2, se previste, corrisponderanno
rispettivamente il Bonus 1 e il Bonus 2. Si precisa che la presenza di diversi livelli di Barriera
(Barriera 1 e Barriera 2) e di  Bonus (Bonus 1 e Bonus 2) consente al Portatore di conseguire un
rendimento dall'investimento in caso di crescita del valore del Sottostante o di riduzion e
purché entro i limiti della Barriera 1 e entro i limiti della Barriera 2. In entrambii casi, infatti, il
Portatore partecipera agli eventuali incrementi di valore del Sottostante superiori al pertinente

Bonus e I'lmporto di Liquidazione non potrain og ni caso essere inferiore al Bonus 2.

Nel caso di Certificati Bonus Cap, alla Barriera 1 e alla Barriera 2 corrisponderanno
rispettivamenteil Bonus 1edil Bonus2edil Cap 1e Cap 2.Si precisache la presenza di diversi
livelli di Barriera (Barriera 1 e Barriera2), di Bonus (Bonus 1 e Bonus 2)edi Cap (Cap 1e Cap 2)
consente al Portatore di conseguire un rendimento dall'investimento in caso di crescita del

valore del Sottostante o di riduzione, purché entro i limiti dellaBarriera 1 e entro i limiti d ella
Barriera 2. In entrambi i casi, infatti, il Portatore partecipera agli eventuali incrementi di valore

del Sottostante superiori al pertinente  Bonus e I'lmporto di Liquidazione non potrain ogni caso
essere inferiore al Bonus 2. Tuttavia nel caso di pe rformance positiva del Sottostante rispetto
allo Strikeil Portatore potra beneficiarne solo in parte, poiché la performance considerata ai
fini del calcolo dell'lmporto di Liquidazione non potra essere in ogni caso superiore,
rispettivamenteal Cap leal Cap 2.

*kk

L6l mporto di Liquidazione sar”™ determinato per ogni
di seguito descritte.

Di seguito si riportano le definizioni degli elementi comuni alle formule di tutte le tipologie di
Certificati di cui alla presente Nota Informativa . Per la definizione degli ulteriori elementi che
costituiscono le formule che seguono si rinvia alle definizioni applicabili alla specifica tipologia

di Certificati riportate di seguito.

Definizioni generali applicabi i a tutte le tipologie di Certificati

Airbag indica, ai fini del calcolo dell'Importo di Liquidazione, la percentuale riportata nelle

Condizioni Definitive. A seconda di quanto indicato nelle Condizioni Definitive, ove previsto,

| 6 Ai r bag p ot paéllaPraenong oveeio (iifal Prezzo di Liquidazione, determinando

cos?® un incremento dell dl mporto di Liquidazione.

Barriera indica il livello in relazione al quale € condizionato il verificarsi dell'Evento Barriera. La

Barriera puo essere fissata dall'Emittente nellasua discrezionalita, a seconda di quantoindicato
nelle Condizioni Definitive, (i) comelivello del Sottostante; ovvero (ii)in percentuale rispetto allo
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Strike; ovvero (jiii) come la percentuale del valo re del Sottostante rilevato, secondo le modalita
indicate nelle Condizioni Definitive, alla/e Data/e di Determinazione. Resta inteso che possono
essere previsti diversi valori della Barriera alle diverse Date di Valutazione, secondo le modalita
indicate ne lle Condizioni Definitive.

Resta inteso che possono essere previsti diversi valori diBarrieraalle diverse Date di Valutazione,
secondo le modalita indicate nelle Condizioni Definitive.

Cap indica il valore percentuale indicato nelle Condizioni Definitiv e utilizzato per il calcolo del
val ore massimo del |l 8l mporto di Liquidazi one.

Evento Barriera indica

1. nel caso dei Certificati Long, I'Evento Barriera si intende verificato qualora il valore del
Sottostante, scenda ovvero tocchi o scenda al di sotto del la Barriera, nel corso del Periodo di
Osservazione ( Barriera Americana ) o risulti minore ovvero minore o uguale alla Barriera, alla
Data di Valutazione (  Barriera Europea ) o risulti minore ovvero minore o uguale alla Barriera alla
Data di Valutazionee ad a Imeno una Data di Osservazione della Barriera Storicaovvero a
ciascuna Data di Osservazione della Barriera Storica ( Barriera Storica );

2. nel caso dei Certificati Short, I'Evento Barriera si intende verificato qualora il valore del
Sottostante, vada al d i sopra ovvero tocchio vada al di sopra della Barriera, nel corso del
Periodo di Osservazione ( Barriera Americana ) o risulti superiore ovvero superiore o uguale alla
Barriera alla Data di Valutazione ( Barriera Europea ) o risulti superiore ovvero superiore 0 uguale
alla Barriera alla Data di Valutazione, e ad almeno una Data di Osservazione della Barriera

Storica ovvero a ciascuna Data di Osservazione della Barriera Storica ( Barriera Storica ),
secondo le modalita indicate nelle Condizioni Definitive.

Fattore indica, ai fini del calcolo dell'lmporto di Liquidazione, il valore indicato nelle Condizioni
Definitive.

Nel caso dei Certificati Bonus e CertificatiBonus Cap  con unico livello di Barriera , le Condizioni
Definitive potranno indicare due differen ti valori di Fattore ("Fattore 1" e "Fattore 2").

Nel caso dei Certificati Bonus e dei Certificati Bonus Cap con doppio livello di Barriera, le
Condizioni Definitive potranno indicare tre differenti valori di Fattore ("Fattore 1", "Fattore 2" e
OFattore 3 0).

Si precisa che, laddove il Fattore o il Fattore 1 e/o il Fattore 2 e /o il Fattore 3 siano paria 1, la
rilevante formul a ai fini del calcol o dell 6l mport «
parametri.

Si segnala che, in caso di Certificati Bonus e Bonus Cap con unico livello di Barriera,il Fattore 1

potr a assumere anche un valore pari a zero, secondo quanto indicato di volta in volta nelle
Condizioni Definitive.  In caso di Certificati Bonus e Bonus Cap con doppio livel lo di Barriera, il
Fattore 1 e/o il Fattore2 potr anno assumere anche un valore pari a zero, secondo quanto
indicato di volta in volta nelle Condizioni Definitive.

Floor indica il valore percentuale indicato nelle Condizioni Definitive utilizzato per il ca Icolo del
val ore mini mo dell 6l mporto di Liquidazione.
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Partecipazionel indica, aifinidel calcolo dell'lmportodi Liquidazione, la percentuale riportata
nelle Condizioni Definitive. La Partecipazione 1 puo essere superiore, pari o inferiore al 100% e
non potramaiassumere un valore pariallo 0%.

Partecipazione2 indica, aifinidel calcolo dell'Importo di Liquidazione, la percentuale riportata
nelle Condizioni Definitive. La Partecipazione 2 puo essere superiore, pari o inferiore al 100% e
non potramaia ssumere un valore pariallo 0%.

Partecipazione Down indica, ai fini del calcolo dell'lmporto di Liquidazione, la percentuale
riportata nelle Condizioni Definitive. La Partecipazione Down puo essere superiore, pari 0
inferiore al 100% .

Partecipazione Up indica, ai fini del calcolo dell'Importo di Liquidazione, la percentuale
riportata nelle Condizioni Definitive. La Partecipazione Up puo essere superiore, pari o inferiore
al 100%.

Prezzo di Liquidazione indica la percentuale del Prezzo di Emissione indica ta nelle Condizioni
Definitive o il valore predefinito indicato nelle Condizioni Definitive. Il Prezzo di Liquidazione
potra essere pari o superiore al Prezzo di Emissione.

Protezione indica, ove previsto, il valore espresso in forma di percentuale, pari, inferiore o

superiore al 100 % e specificato nelle Condizioni Definitive. In particolare, la protezione

corrisponde alla percentuale che, moltiplicata per il Prezzo di Liquidazione, determina , a

seconda della formula applicabile, | i mpor t ooveeronli dnio mpprefissato che
I'investitore percepira alla Data di Scadenza. A seconda di quanto previsto nelle Condizioni

Definitive, alla Protezione potra aggiungersi un valore percentuale aggiuntivo detto Airbag. In

t al caso, | a per cen triveseraallaschdenzd séradate dakatsammadella
Protezione e dell 6Airbag. N eprevedoacs @lcudaiprot€zmmedel f i cat i
capitale, la Protezione specificata nelle relative Condizioni Definitive sara pari allo 0% .I

Certificati Protecti on prevedono sempre una Protezione maggiore allo 0% ;

Strike indica (i) il valore, espresso come valore puntuale superiore allo 0 o percentuale
superiore allo 0% , e specificato nelle Condizioni Definitive ovvero (ii) la percentuale, superiore
allo 0%, di uno o piu Valori di Riferimento oppure di uno o piu Valori di Riferimento Inizial i del
Sottostante rilevati come valori puntuali ovvero calcolati come media aritmetica da parte
dell'Agente per il Calcolo, ovvero secondo le modalita indicate nelle Condi zioni Definitive,
alla/e Data/e di Determinazione.

Qualorai Certificati  abbiano un Paniere come Sottostante, lo Strike e il valore convenzionale
specificato nelle Condizioni Definitive.

Si rappresenta inoltre che, ove il valore dello Strike non sia stato indicato nelle Condizioni
Definitive, il valore definitivo del medesimo verra comunicato secondo le modalita compatibili
con il rilevante MTF sul quale sono negoziati i Certificati.

Valore di Riferimento indica il valore registrato dal Sotto  stante alla rilevante data di rilevazione
indicata nelle Condizioni Definitive.

* % %

Si segnala inoltre che la descrizione in calce a ciascuna formula di seguito riportata
presuppone che il Prezzo di Liquidazione sia pari al Prezzo di Emissione e che la Partecipazione
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1, la Partecipazione 2, la Partecipazione Up , la Partecipazione Down e il Fattore, ove previst i,
siano parial 100%.

Certificati_Bonus (Certificati_Bonus, Certificati Bonus Cap, Certificati Bonus Extra, Certificati
Short Bonus, Certificati Short Bonus Cap, Certificati Short Bonus Extra)

Il valore dei Certificati  Bonus € legato principalmente all'andamento del Sottostante. Il valore
e il rendimento dei medesimi sono legati altresi alle modalita di determinazione dello Strike e
al valore dell aBarriera (come sopra descritto)

LI mporto di Li g ui dBonuseanaealcdlaain b&se allé seguentt fanndle, a
seconda di quanto indicato nelle Condizioni Definitive.

Dove :

Barriera 1 e Barriera 2 indicano i due livelli di Barriera previsti nel caso dei Certificati Bonus e dei
Certificati Bonus Cap.

Bonus indica,il valore percentuale  ,almenoparial 100%, specificatonelle Condizioni Definitive.

Nel caso dei Certificati Bonus e dei Certificati Bon us Cap, le Condizioni Definitive potranno
indicare due differenti livelli di Bonus (*  Bonus 1" e "Bonus 2"). Il Bonus 1 sara maggioreo sara
uguale a | Bonus 2, a seconda di quanto previsto nelle Condizioni Definitive

Cap indica il valore percentuale indicato nelle Condizioni Definitive utilizzato per il calcolo del

val ore massimo del | &1 riploasadei CaltificatiL i Bonus Chpa, Zlei Certifieati
Bonus Extra, dei Certificati Short BonusCap e dei Certificati Short Bonus Extra, ove previsto, |l
Cap sara sempre fissato ad un livello maggiore della Protezione.

Cap 1 e Cap 2 indica, nel caso dei Certificati Bonus Cap, i due differenti livelli di Cap indicati
nelle Condizioni Definitive. |lCaplsaramaggioreos araugualeal Cap 2, asecondadiguanto
previsto nelle Condizioni Definitive.

Per la definizione degli ulteriori elementi che costituiscono le formule che seguono si rinvia alle
definizioni generali applicabili a tutte le tipologie di Certificati riportat e sopra.
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1. Certificati Bonus

| Certificati Bonus permettono al Portatore di trarre vantaggio dall'investimento sia in caso di
crescita del valore del Sottostante rispetto allo Strike sia in caso di unasua riduzione entro i limiti
della Barriera o entro i limitidella Barriera 1 e entro i limiti della Barriera2 (ove previste nelle
Condizioni Definitive).

L'Importo di Liquidazione dei Certificati Bonus sara determinato come segue.

A) Nel caso di Certificati  Bonus con unico livello di Barriera:

TABELLA RIASSUNTIVADELLE CARATTERISTICHE FINANZIARIE DI VOLTAIN VOLTA APPLICABILI

Barriera | Valore di Riferimento | Strike | Bonus | Fattore 1 | Fattore 2 | Protezione | Airbag | Floor

A.1) nel caso in cui non si sia verificato I'Evento Barriera, I'lmporto di Liquidazione sara
calcolatoinbas ead unadelle seguentiformule , aseconda diquantoindicato nelle
Condizioni Definitive

1 Prezzo di Liguidazione * Max[ Bonus ; Fattore 1* ( Valore di Riferimento/  Strike)]

Si segnalachein tale scenario il Portatore p  ercepi ra un Importo di Liquidazione pari al Prezzo
di Liquidazione moltiplicato  per il maggior valore alla Data di Valutazione tra il Bonu sela
performance registratada Sottostante rispetto allo  Strike tenuto conto del Fattore 1.

oppure

1 Prezzo di Liquidazione *Max|[ Bonus ;Floor + Fattore 1* ( Valore di Riferimento /  Strike &

1)]

Si segnala che in tale scenario il Portatore percepira un Importo di Liquidazione pari al Prezzo

di Liquidazione moltiplicato per il maggior valore alla Data di Valutazione tra il Bonus e la
performance registrata dal Sottostante rispetto allo Strike tenuto conto del Fattore 1 e
maggioratadel Floor.

A.2) nelcasosisiaverificato I'Evento  Barriera, I'lmporto di Liquidazione sara calcolatoin base
adunadelle seguenti formule , a seconda diquantoindicato nelle Condizioni Definitive

1 Prezzo diLiquidazione* Max [ Protezione ; Fattore 2 * (Valore di Riferimento/  Strike)]

Si segnalacheintales cenario il Portatore potrebbe incorrere in una perdita nell'ipotesi di una
performance negativa del Sottostante rispetto allo Strike, nei 'imiti dell
base alla Protezione, ove previsti superiori allo 0%.

Ove la Protezionesiapari al |l o 0% (ossia nessuna Protezi
potrebbe incorrere in una perdita parziale o
oppure

1 Prezzo di Liquidazione * (Protezione + Airbag)

Si segnala che in tale scenario il Portatore ricevera alla Data di Scadenza un Importo di
Liquidazione parial Prezzo di Liguidazione moltiplicato per la Protezione, ove prevista superiore
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allo0%, maggi orata del |l 8Ai rbag, oV eauaurqesala tperforsmangeer i or e

del Sottostante allaDatadi Valutazione.

Ove | a Protezione sia par:. all o 0% (ossia nessuna
incorrerai n una perdita totale dell &6i mporto investito.
oppure

I Prezzo diLiquidazione* Max [ Protezione; Floor + Fattore 2 * ( Valore di Riferimento/
Strike-1)]

Si segnala che in tale scenario il Portatore potrebbe incorrere in una perdita nell'ipotesi di una
performance negativa del Sottostante rispetto allo Strike, nei [ mi ti del |
base alla Protezio ne o al Floor, ove previst i superior i allo 0%.

Ove | a Protezione sia par.i all o
potrebbe incorrere in una perdita parzialeoanche t ot al e del | i mport o i
B) Nel caso di Certificati  Bonus con doppio livello di Barriera (Barriera 1 e Barriera 2):

TABELLA RIASSUNTIVADELLE CARATTERISTICHE FINANZIARIE DI VOLTAIN VOLTA APPLICABILI

Barriera Barriera Valore di Strike | Protezione Airbag Bonus Bonus Fattore Fattore Fattore Floor Floor Floor
1 2 Riferimento 1 2 1 2 3 1 2 3
B.1) nel caso non si sia verificato né I'Evento Barriera 1 né I'Evento Barriera 2 , I'Importo di

Liquidazione sara calcolato in base ad una delle seguenti formule, a seconda di
guanto indicato nelle Condizioni Definitive

1 Prezzo diLiquidazione * Max|[ Bonus 1 ; Fattore 1 * ( Valore di Riferimento/  Strike)]

Si segnala che in tale scenario il Portatore percepira un Importo di Liquidazione pari al Prezzo
di Liquidazione moltiplicato per il maggior valore alla Data di Valutazione tra il Bonusle la
performance registratadal Sottostante rispetto allo  Strike tenuto conto del Fattore 1.

oppure

1 PrezzodilLiquidazione* Max|[ Bonus1;Floor1+ Fattorel* (ValorediRiferimento/  Strike

-1)]

Si segnala che in tale scenario il Portatore percepira un Importo di Liquidazione pari al Prezzo

di Liquidazione moltiplicato per il maggior valore alla Data di Valutazione tra il Bonus le la
performance registratada |Sottostanterispettoallo Strike tenuto conto del Fattore 1 maggiorata

del Floor 1.

B.2) nel caso si sia verificato I'Evento Barriera 1 e non si sia verificato I'Evento Barriera 2 ,
I''mporto di Liquidazione sara calcolato in base ad una delle seguenti formule, a
seconda di quanto indicato nelle Condizioni Definitive

1 Prezzo diLiquidazione * Max[ Bonus 2 ; Fattore 2 * ( Valore di Riferimento /  Strike)]
Si segnala che in tale scenario il Portatore percepira un Importo di Liquidazione pari al Prezzo

di Liquidazione moltiplicato per il maggior valore alla Data di Valutazione tra il Bonus2e la
performance registratada | Sottostante rispetto allo  Strike tenuto conto del Fattore 2.

78

0% (ossia nessuna
nvest.i



= MEDIOBANCA

SN

<
o AN
(O Zi e
Reprro ©

oppure

1 Prezzodiliquidazione* Max|[ Bonus?2;Floor2+ Fattore 2* (Valoredi Riferimento/  Strike

-1)]

Si segnalache in tale scenario il Portatore percepira un Importo di Liquidazione pari al Prezzo

di Liquidazione moltiplicato per il maggior valore alla Data di Valutazione tra ilBonus 2 e la
performance registratada |Sottostanterispettoallo Strike tenuto conto del Fattore 2 maggiorata

del Floor 2.

B.3) nel caso si siano verificati sia I'Evento  Barriera 1 sia I'Evento Barriera 2 , I'lmporto di
Liquidazione sara calcolato in base ad una del le seguenti formule , a seconda di
guanto indicato nelle  Condizioni Definitive

9 Prezzo di Liquidazione * Max [ Protezione ; Fattore 3 * ( Valore di Riferimento/  Strike)]

Si segnalache in tale scenario il Portatore potrebbe incorrere in una perdita nell'ipotesi di una

performance negativa del Sottostante rispetto allo Strike, nei i mi ti del | 8i mpor
base alla Protezione, ove previsti superiori allo 0%.
Ove | a Protezione sia par:. all o 0% (ossia nessuna
potrebbeincorrereinuna per dita parziale o anche totale dell 6inm
oppure

1 Prezzo di Liquidazione * (Protezione + Airbag)
Si segnala che in tale scenario il Portatore ricevera alla Data di Scadenza un Importo di
Liquidazione parial Prezzo di Liquidazione moltiplicat oper la Protezione, ove prevista superiore
allo0%, maggi orata del |l 8Ai rbag, oveuaurgewsala tperforsnangeer i or e &
del Sottostante alla Data di Valutazione.
Ove la Protezione sia pari allo 0% (ossia nessuna Protezione sia applicabile) 1 8i nv
incorrerai n una perdita totale dell di mporto investito.
oppure

1 Prezzo diLiquidazione* Max [ Protezione; Floor 3 + Fattore 3 * ( Valore di Riferimento /

Strike-1)]

Si segnalache in tale scenario il Portatore potrebbe incorrere in una perdita nell'ipotesi di una
performance negativa del Sottostante rispetto allo Strike, nei [ i mi ti del | 8i mpor
base alla Protezione oal Floor 3, ove previst i superior i allo 0%.
Ove | a Protezione sia par.i allo O% (ossia nessuna
potrebbe incorrere in una perdita parzialeoanche t ot al e del |l i mporto invest.
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2. Certificati Bonus Cap

| Certificati Bonus Cap permettono al Portatore di trarre vantaggio dall'investimento sia in caso

di crescita del valore del Sottostante rispetto allo Strike siain caso di una sua riduzione entroi
limiti della Barriera o entro i limiti della Barriera 1 e entro i limiti della B arriera 2 (ove previste nelle
Condizioni Definitive).

| Certificati Bonus Cap prevedonoun Cap oun Cap leun Cap 2 (ove previstinelle Condizioni
Definitive) per il calcolo dell'Importo di Liquidazione massimo che potra essere corrisposto al
Portatoree nelcasodi performance positivadel Sottostanterispettoallo  Strikeil Portatore potra
beneficiarne solo in parte, poiché la performance considerataai fini del calcolo dell'lmporto

di Liquidazione non potra essere in ogni caso superiore al Cap.

L'Importo di Liquidazione dei Certificati  Bonus Cap sara determinato come segue.

A) Nel caso di Certificati Bonus Cap con unico livello di Barriera:

TABELLA RIASSUNTIVADELLE CARATTERISTICHE FINANZIARIE DI VOLTAIN VOLTA APPLICABILI

Barriera Strike Valore di Bonus Fattore 1 Fattore 2 Protezione Airbag Floor Cap
Riferimento
A.1) nel caso non sisiaverificato I'Evento Barriera _, I'lmporto di Liquidazione sara  calcolato in
base ad una delle seguenti formule , a seconda di quanto indicato nelle Condizioni
Definitive :

1 Prezzo di Liquidazione * Max { Bonus; Min [ Cap ; Fattore 1* ( Valore di Riferimento/
Strike)]}

Si segnala che in tale scenario il Portatore percepira un Importo di Liquidazione pari al Prezzo

di Liquidazione moltiplicato per il maggior valore alla  Data di Valutazione tra il Bonus e la
performance registrata dal Sottostante rispetto allo  Strike tenuto conto del Fattore 1, ove tale
performance alla Data di Valutazionerisulti  inferiore al Cap . Pertanto, nel casodi performance
positiva del Sottostante rispetto allo  Strike il Portatore potra beneficiarne solo in parte, poiché

la performance considerata ai fini del calcolo dell'lmporto di Liquidazione non potrain ogni

caso essere superioreal Cap .

oppure

1 Prezzo di Liquidazione * Max { Bonus ; Min [ Cap ; Floor + Fattore 1 * ( Valore di
Riferimento/ Strike-1)]}

Si segnalache in tale scenario il Portatore percepira un Importo di Liquidazione pari al Prezzo

di Liquidazione moltiplicato per il maggior valore alla Data di Val  utazione tra il Bonus e la
performance registrata dal Sottostante rispetto allo  Strike tenuto conto del Fattore 1 e
maggioratadel Floor, ove tale performance allaData di Valutazionerisulti  inferiore al Cap .
Pertanto, nelcasodi performance positiva del Sottostante rispetto allo  Strike il Portatore potra
beneficiarne solo in parte, poiché la performance considerata ai fini del calcolo dell'lmporto

di Liquidazione non potra in ogni caso essere superiore al Cap.

Si precisa che in caso di Certi ficati Bonus Cap con il Bonus uguale al Cap , I'importo di
Liquidazione sara calcolato, in tale scenario, nel seguente modo:

1 Prezzo diLiquidazione * Cap
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Si segnala che in tale scenario il Portatore ricevera alla Data di Scadenza un Importo di
Liquidazione pari al Prezzo di Liquidazione moltiplicato per il Cap qualunque sia la

performance del Sottostante alla Data di Valutazione.

A.2) nelcasosisiaverificato I'EventoBarriera , I'lmportodi Liquidazione sara calcolatoin base
adunade lle seguenti formule , a seconda diquantoindicato nelle Condizioni Definitive

1 Prezzo di Liguidazione * Max [ Protezione ; Fattore 2 * ( Valore di Riferimento/  Strike)]

Si segnalachein tale scenario il Portatore potrebbe incorrere in una perdita nell'ipotesi di una
perform ance negativa del Sottostante rispetto allo Strike, nei ' imiti del |l di mpor i
base alla Protezione o al F attore , ove previsti superiori allo 0%.

Ove | a Protezione sia par.i all o 0O% (ossia nessuna
potrebbe incorrere in una perdita parziale o anche t
oppure

1 Prezzo di Liquidazione * (Protezione + Airbag)

Si segnala che in tale scenario il Portatore ricevera alla Data di Scadenza un Importo di

Liguidazione parial Prezzodi Ligquidazione moltiplicato per la Protezione, ove prevista superiore

allo0%, maggi orata dell 8Ai rbag, oveuaurqeewsiala tperforsnangeer i or e &
del Sottostante alla Data di Valutazione.

Ove la Protezione sia pari allo 0% (ossia nessuna Pr ot e
incorrerai n una perdita totale del/l

zione sia applicabil
O0i mporto investito.
oppure

1 Prezzo dilLiquidazione * Min{ Cap; Max [ Protezione ;Fattore 2* ( Valore di Riferimento

/ Strike)]}
Si segnalachein tale scenario il Portato  re potrebbe incorrere in una perdita nell'ipotesi di una
performance negativa del Sottostante rispetto allo Strike, nei [ 1 mi ti del | 6i mpor
base alla Protezione, ove prevista superiore allo 0%, e che | 8l mporto di Il i qui da
superior e al Prezzo di Liquidazione moltiplicato per il Cap.
Ove | a Protezione sia par.i allo O% (ossia nessuna
potrebbe incorrere in una perdita parziale o anche t
oppure

1 Prezzo di Liquidazione* Min { Cap ; Max [ Protezione; Floor + Fattore 2* ( Valoredi
Riferimento/ Strike-1)]}

Si segnala che in tale scenario il Portatore potrebbe incorrere in una perdita nell'ipotesi di una

performance negativa del Sottostante rispetto all o Strike, nei [ i mi ti del | 8i mpor
base alla Protezione, ove prevista superiore allo O
superiore al Prezzo di Liquidazione moltiplicato per il Cap.

Ove la Protezione sia pari allo 0% (ossianessunaPr ot ezi one si a applicabil e)
potrebbe incorrere in una perdita parziale o anche t
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oppure

1 Prezzo di Liquidazione * Max [ Protezione; Floor + Fattore 2* ( Valore di Riferimento/
Strike-1)]

Si segnala che in tale scenario il Portatore potrebbe incorrere in una perdita nell'ipotesi di una
performance negativa del Sottostante rispetto allo Strike, nei [ mi ti del | 6i mpor
base alla Protezione o al Floor, ove previst i superioriallo 0%.

Ove | a Protezione sia par:. all o 0% (ossia nessuna
potrebbe incorrere in una perdita parzialeoanche t ot al e del | 6i mporto invest:i
B) Nel caso di Certificati Bonus Cap con doppio livello di Barriera (Barriera 1 e Barriera 2):

TABELLA RIASSUNTIVADELLE CARATTERISTICHE FINANZIARIE DI VOLTAIN VOLTA APPLICABILI

Barrier | Barrier Strik Valore di Bonu | Bonu Fattor Fattor Fattor Protezion Airba Floo | Floo | Floo Cap Ca
al a2 e Riferiment sl s2 el e2 e3 e g ri r2 r3 1 p2

0
B.1) nel caso non si sia verificato né I'Evento Barriera 1 né I'Evento Barriera 2 , I'lmporto di

Ligquidazione sara pari a:

I Prezzo diLiquidazione * Max{ Bonus1;Min[ Cap 1;Fattore 1* (Valore di Riferimento
/ Strike)]}

Si segnalache in tale scenario il Portatore percepira un Importo di Liquidazione pari al Prezzo

di Liquidazione moltiplicato per il maggior valore alla Data di Valutazione tra ilBonus1le la
performance registrata dal Sottostante rispetto allo  Strike tenuto conto del Fattore 1, ove tale
performance alla Data di Valutazione risulti inferiore al Cap 1. Pertanto, nel caso di
performance positivadel Sottostante rispetto allo  Strike il Portatore potra benefi ciarne soloin
parte, poiché la performance considerata ai fini del calcolo dell'lImporto di Liquidazione non

potra inogni caso essere superioreal  Cap 1.

oppure

I Prezzo diLiquidazione* Max{ Bonusl; Min[ Cap 1; Floor1+ Fattore1* ( Valoredi
Riferimento/ Striked1)]}

Si segnalache in tale scenario il Portatore percepira un Importo di Liquidazione pari al Prezzo

di Liquidazione moltiplicato per il maggior valore alla Data di Valutazione tra ilBonus1le la
performance registrata dal Sottosta nterispettoallo Strike tenuto conto del Fattore 1 maggiorata

del Floor 1, ove tale performance alla Data di Valutazione risulti inferiore al Cap 1. Pertanto, nel
casodi performance positivadel Sottostante rispetto allo  Strike il Portatore potra beneficiarne
soloinparte, poichéla performance considerataaifini del calcolodelllmportodiLiquidazione

non potra in ogni caso essere superiore al Cap 1.

Si precisa che in caso di Certificati Bonus Cap con il Bonus 1 ugualeal Cap 1, I'ilmporto di
Liquidazione sara calcolato, in tale scenario, nel seguente modo:

1 Prezzo diLiquidazione* Cap 1
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Si segnala che in tale scenario il Portatore ricevera alla Data di Scadenza un Importo di
Liquidazione pari al Prezzo di Liquidazione moltip  licato per il Cap 1 qualunque sia la

performance del Sottostante alla Data di Valutazione.

B.2) nel caso si sia verificato I'Evento Barriera 1 e non si sia verificato I'Evento Barriera 2 ,
I'Importo di Liquidazione sara pari a:

1 Prezzo diLiquidazione * Max{ Bonus2;Min[ Cap 2; Fattore 2 * ( Valore di Riferimento
/ Strike)]}

Si segnala che in tale scenario il Portatore percepira un Importo di Liquidazione pari al Prezzo

di Liquidazione moltiplicato per il maggior valore alla Data di Valutazione tra ilBonus 2 e la
performance registrata dal Sottostante rispetto allo  Strike tenuto conto del Fattore 2, ove tale
performance alla Data di Valutazione risulti inferiore al Cap 2. Pertanto, nel caso di
performance positiva del Sottostante rispetto allo  Strike il Portatore potra beneficiarne solo in
parte, poiché la performance considerata ai fini del calcolo dell'Importo di Liquidazione non

potra inogni caso essere superioreal  Cap 2.

oppure

1 Prezzo di Liquidazione * Max { Bonus2; Min[ Cap 2 ; Floor 2 + Fattore 2 * ( Valore di
Riferimento/ Striked1)]}

Si segnala che in tale scenario il Portatore percepira un Importo di Liquidazione pari al Prezzo

di Liquidazione moltiplicato per il maggior valore alla Data di Valutazione tra ilBonus2e la
performance registrata dal Sottostanterispettoallo  Strike tenuto conto del Fattore 2 maggiorata

del Floor 2, ove tale performance alla Data di Valutazione risulti inferiore al Cap 2. Pertanto, nel
casodi performance positivadel Sottostante rispetto allo  Strike il Portatore potra beneficiarne
soloin parte, poichéla performance considerataaifini delcalcolodelllmportodiLiquidazione

non potra in ogni caso essere superiore al Cap 2.

Si precisa che in caso di Certificati Bonus Cap con il Bonus 2 uguale al Cap 2, I'lmporto di
Liguidazione sara calcolato, in tale scenario, nel seguente modo:

1 Prezzo diLiquidazione* Cap 2

Si segnala che in tale scenario il Portatore ricevera alla Data di Scadenza un Importo di
Liquidazione pari al Prezzo di Liquidazione moltiplic ato per il Cap 2 qualunque sia la
performance del Sottostante alla Data di Valutazione.

B.3) nel caso si siano verificati sia I'Evento Barriera 1 sia I'Evento Barriera 2 , I'lmporto di
Liquidazione sara calcolatoin base a  d una de lle seguenti formule, a seconda di
guanto indicato nelle Condizioni Definitive

1 Prezzo di Liquidazione * Max [ Protezione ; Fattore 3 * ( Valore di Riferimento / Strike) ]

Si segnala che in tale scenario il Portatore potrebbe incorrere in una perdita nell'ipotesi di una

performance negativa del Sottostante rispetto allo Strike, nei [ i mi ti del | 8i mpor
base alla Protezione, ove prevista superiore allo 0%.

Ove | a Protezione sia par:. all o 0% (ossia nessuna
potrebbeincorrereinun a per dita parziale o anche totale dell di
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oppure

I Prezzo di Liquidazione * (Protezione + Airbag)

Si segnala che in tale scenario il Portatore ricevera alla Data di Scadenza un Importo di
Liquidazione parial Prezzo di Liquidazione moltiplica toper la Protezione, ove prevista superiore
allo0%, maggi orata del |l 8Ai rbag, ovVveuaurqewsala tperforsmangeer i or e ¢

del Sottostante alla Data di Valutazione.

Ove la Protezione sia pari allo 0% (ossia nessuna Protezione sia applicabi l e) |1 6investit
incorrerai n una perdita totale dell &6i mporto investito.
oppure

1 Prezzodiliquidazione*Min{Cap2;Max [ Protezione; Fattore 3* (Valoredi Riferimento

/ Strike)]}
Si segnalache in tale scenario il Portatore potrebbe incorrere in una perdita nell'ipotesi di una
performance negativa del Sottostante rispetto allo Strike, nei [ i mi ti del | 6i mpor
base alla Protezione, ove prevista superiore allo 0%, e che | 0l mporto di Liquidazion
superiore al Prezzo di Liquidazione moltiplicato per il Cap 2.
Ove | a Protezione sia par.i all o 0% (ossia nessuna
potrebbe incorrere in una perditdoinestitozi al e o anche t
oppure

9 Prezzo diLiquidazione * Min { Cap 2 ; Max [ Protezione; Floor 3 + Fattore 3 * ( Valore di
Riferimento/ Striked1)]}

Si segnala che in tale scenario il Portatore potrebbe incorrere in una perdita nell'ipotesi di una

performance negativa del Sottostante rispetto allo Strike, nei ' imiti del |l di mpor |
base alla Protezione, ove prevista superiore allo O
superiore al Prezzo di Liquidazione moltiplicato per il Cap 2.

Ove la Protezi one si a par. all o 0% (ossia nessuna Protez
potrebbe incorrere in una perdita parziale o anche t
oppure

1 Prezzo di Liquidazione * Max [ Protezione;  Floor 3 + Fattore 3 * ( Valore di Riferimento /
Striked 1)]

Si segnala che in tale scenario il Portatore potrebbe incorrere in una perdita nell'ipotesi di una
performance negativa del Sottostante rispetto allo Strike, nei ' imiti del |l di mpor i

base alla Protezione, ove prevista superiore allo 0%.

Ove | a Protezione sia par:. all o 0% (ossia nessuna
potrebbe incorrere in una perdita parzialleoanche tot al e del | 8i mporto investit
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3. Certificati Bonus Extra

| Certificati Bonus Extra permettono al Portatore di ricevere un Importo di Liquidazione pari al
Prezzo di Liquidazione siain caso di crescita del valore del Sottostante rispetto allo Strike sia in
caso di unasua riduzione entroi limiti della Barriera.

L'Importo di Liquidazione dei Certificati Bonus Extra sara determinato come segue.

TABELLA RIASSUNTIVADELLE CARATTERISTICHE FINANZIARIE DI VOLTAIN VOLTA APPLIC,
Barriera | Strike | Valore di Riferimenb | Fattore | Protezione | Airbag | Floor | Cap

1) nel caso non _si siaverificato I'Evento Barriera , I''mporto di Liquidazione sara pari a:

1 Prezzo di Liquidazione

Nel caso di performance positiva del Sottostante rispetto allo  Strike il Portatore non potra
beneficiarne, poiché I'lmporto di Liquidazione non potra comungue essere superiore al Prezzo
di Liquidazione .

2) nel caso si sia verificato I'Evento Barriera _,I'Importodi Liquidazione sara calcolatoin base
adunade lle seguenti formul e, aseconda diquantoindicato nelle Condizioni Definitive

1 Prezzo di Liguidazione * Max [ Protezione ; Fattore * ( Valore di Riferimento / Strike) ]
Si segnala che in tale scenario il Portatore potrebbe incorrere in una perdita nell'ipotesi di u na
performance negativa del Sottostante rispetto allo Strike, nei [ i mi ti del | 6i mpor

base alla Protezione, ove previst a superior e allo 0%.

Ove | a Protezione sia par.i allo 0% (ossia nessuna
potrebbei ncorrere in una perdita parziale o anche total
oppure

9 Prezzo di Liquidazione * (Protezione + Airbag)

Si segnala che in tale scenario il Portatore ricevera alla Data di Scadenza un Importo di
Liquidazione parial Prezzo di Liquidazione moltiplicato per la Protezione, ove prevista superiore
allo0%, maggi orata del |l 8Ai rbag, ovVveuaurgesala tperforsmangeer i or e ¢

del Sottostante allaDatad i Valutazione.

Ove | a Protezione sia par:. all o 0% (ossia nessuna
incorrerai n una perdita totale dell &6i mporto investito.
oppure

1 Prezzo di Liquidazione * Min { Cap ; Max [ Protezione ; Fattore * ( Valore di Riferi mento /

Strike) ]}
Si segnalache in tale scenario il Portatore potrebbe incorrere in una perdita nell'ipotesi di una
performance negativa del Sottostante rispetto allo Strike, nei [ i mi ti del | 8i mpor
base alla Protezione,ove prevista superiore allo 0%, e che | 8l mporto

superiore al Prezzo di Liquidazione.
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Ove | a Protezione sia par:. all o 0% (ossia nessuna
potrebbe incorrere in una perditdoinestitozi al e o anche t
oppure

1 Prezzo di Liquidazione * Min { Cap ; Max [ Protezione ; Floor + Fattore * ( Valore di

Riferimento/ Striked1)]}

Si segnalache in tale scenario il Portatore potrebbe incorrere in una perdita nell'ipotesi di una

performance negat va del Sottostante rispetto allo  Strike, nei [ i mi ti del | 8i mpor
base alla Protezione, ove prevista superiore allo 0
superiore al Prezzo di Liquidazione.

Ove la Protezione sia pariallo0% (ossia nessuna Protezione sia applicé
potrebbe incorrere in una perdita parziale o anche t
oppure

1 PrezzodilLiquidazione* Max|[ Protezione; Floor + Fattore* (Valoredi Riferimento/  Strike
01)]

Si segnalache intale scenario il Portatore potrebbe incorrere in una perdita nell'ipotesi di una
performance negativa del Sottostante rispetto allo Strike, nei [ imiti dell di mpor i
base alla Protezione e del Floor, ove previst i superioriallo 0%.

Ove | a Protezione sia par.i allo 0% (ossia nessuna
potrebbe incorrere in una perdita parzialeoanche t ot al e del | i mporto i nvest.
4, Certificati Short Bonus

| Certificati Short Bonus permettono al Portatore di trarre vantaggio dall'investimento in caso di
riduzione del valore del Sottostante rispetto allo Strike o di crescita del valore del Sottostante
entro i limiti della Barriera.

L'Importo di Liquidazione dei Certificati Short Bonus sara determinato come segue.

TABELLA RIASSUNTIVADELLE CARATTERISTICHE FINANZIARIE DI VOLTAIN VOLTA APPLICABILI

Barriera | Strike | Valore di Riferimenb Fattore 1 Fattore 2 Protezione Airbag Partecipazione Partecipazione Bonus | Floor
1 2
1) nel caso non _si siaverificato I'Evento Barriera , I'lmporto di Liquidazione sara  calcolato
in base ad una delle seguenti formule , a seconda di quanto indicato nelle Condizioni
Definitive :

9 Prezzo di Liguidazione* Max [ Bonus ; 2 d Fattore 1* (Valore di Riferimento/  Strike) ]

Si segnala che in tale scenario il Portatore percepira un Importo di Liquidazione pari al Prezzo

di Liquidazione moltiplicato per il Bonus oppure decurtato proporzionalmente  della
performance registrata dal Sottostante rispetto allo  Strike tenuto conto del Fattore 1. Resta
i nteso che | 861l mport o da cohunqyeessera maggioreedelPieezvo dp ot r

Liquidazione moltiplicato per il Bonus.
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oppure

1 Prezzodiliquidazione* Max [Bonus; Floor+ 2 dFattore 1* (Valoredi Riferimento/

61)]

= MEDIOBANCA

Si segnalache in tale scenario il Portatore percepira un Importo di Liquidazione pari al Prezzo

di Liquidazione moltiplicato per il Bonus oppure decurtato
performance registrata dal Sottostante rispetto allo

proporzionalmente
Strike tenuto conto del Fattore

maggioratadel Floor,ovetale performance allaDatadiValutazione risult maggiore del Bonus.
I 81 mpor & emuhdue dsserq maggioeezlél o rPeezzmdo n p ot r

Resta inteso

che

Liquidazione moltiplicato per il Bonus.

2) nel caso si sia verificato I'Evento Barriera

,I'lmporto di Liquidazione sara calcolatoin base

adunade lle seguenti formul e a seconda di quanto indicato nelle Condizioni Definitive

91 Prezzo di Liquidazione * Max [ Protezione ;2 0o Fattore 2 * ( Valore di Riferimento/

)]

Si segnalache in tale scenario il Portatore subira una perditain caso di aumenti di valore del

Sottostant e

e

sar’”
calcolato inbase alla Protezione, ove prevista superiore allo 0%

pertanto

esposto

Ove | a Protezione sia par. all o 0%
potrebbe incorrere in una perdita
oppure

1 Prezzo di Liquidazione * Max [ Protezione ; 1 + Partecipazione

Valore di Riferimento/  Strike

)]

Strike

della

le

Strike
ad una perdita
(ossia nessuna

parzi al e

Si segnalache in tale scenario il Portatore subira una perditain caso di aumenti di valore del

Sottostant e

e

sar ”

pertanto

esposto

calcolatoin base alla Protezione, ove prevista superiore allo 0%.

Ove | a Protezione sia par.i all o 0%
potrebbe incorrere in una perdita
oppure

1 Prezzo di Liquidazio ne * (Protezione + Airbag)

Si segnala che in tale scenario il Portatore ricevera

ad

una

(ossi a

parzi al e

alla Data di Scadenza un Importo di

Liquidazione parial Prezzo di Liquidazione moltiplicato per la Protezione, ove prevista superiore

allo0%, maggi or at a

del Sottostante alla Data di Valutazione.

Ove | a Protezione
perdita totale dell 6i mporto

incorrerai n una

oppure

1 Prezzo diLiquidazione * Max { Protezione ;

/ Strike-1)]}

sia par.i
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(ossi a

nv

0O anche

10 Partecipazione 2*(
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Floor+ 2 o [ Fattore 2 * ( Valore di Riferimento

t

t



MEDIOBANCA

=
gl
Reprro ©

Si segnalache intale scenarioil Portatore subira una perditain caso di aumenti di valore del
Sottostante e sar” pertanto esposto ad wuna perdita
calcolato in base alla Protezione, ove prevista superiore allo 0%.

Ove la Protezionesi a par i all o 0% (ossia nessuna Protezione
potrebbe incorrere in una perdita parzialeoanche t ot al e del | di mporto invest.
5. Certificati Short Bonus Cap

| Certificati Short Bonus Cap permettono al Portatore di trarre vantaggio dall'investimento in

caso di riduzione del valore del Sottostante rispetto allo Strike o di crescita del valore del

Sottostante entro i limiti della Barriera.

| Certificati Short Bonus Cap prevedono un Cap per il calcolo dell'Importo di Liquidazione
massimo che potra essere corrisposto al Portatore.

L'Importo di Liquidazione dei Certificati Short Bonus Cap saradeterminato come segue.

TABELLA RIASSUNTIVADELLE CARATTERISTICHE FINANZIARIE DI VOLTAIN VOLTA APPLICABILI

Barriera | Strike | Valore diRiferimenb | Bonus | Protezione | Airbag | Partecipazione 1 | Partecipazione 2 | Floor | Cap | Fattore 1| Fattore 2

1) nel caso non si sia verificato 'Evento Barriera _, I'lmporto di Liquidazione sara  calcolato in
base ad una delle  seguenti formule , a seconda di quanto  indicato nelle Condizioni
Definitive :

9 Prezzo diLiquidazione * Max{ Bonus; Min[ Cap ;20 Fattore 1* (Valore di Riferimento
/ Strike)]1}

Si segnala che in tale scenario il Portatore percepira un Importo di Liquidazione pari al Prezzo

di Liquidazi one moltiplicato per il Bonus oppure decurtato proporzionalmente della
performance del Sottostante rispetto allo  Strike tenuto conto del Fattore 1. Restainteso che nel
casodi performance negativa del Sottostante rispetto allo  Strike il Portatore potra beneficiarne
soloin parte, poichéla performance considerataaifini delcalcolodelllmportodiLiquidazione

non potra in ogni caso essere superiore al Cap.

oppure

1 Prezzo di Liquidazione * Max { Bonus ; Min [ Cap ; Floor + 2 § Fattore 1 * ( Valore di
Riferimento/ Strike-1)]}

Si segnalache in tale scenario il Portatore percepira un Importo di Liquidazione pari al Prezzo

di Liquidazione moltiplicato per il Bonus oppure decurtato proporzionalmente del la
performance del Sottostante rispetto allo  Strike tenuto conto del Fattore 1 e del Floor. Resta
intesoche nelcasodi performance negativa delSottostanterispettoallo  Strike il Portatore potra
beneficiarne solo in parte, poiché la performance considerata aifinide | calcolo dell'lmporto

di Liquidazione non potra in ogni caso essere superiore al Cap.

Si precisa che in caso di Certificati Short Bonus Cap conil Bonusugualeal Cap , I'ilmporto di
Liquidazione sara calcolato, in tale scenario, nel seguente modo:

1 Prezzo di Liquidazione* Cap
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Si segnala che in tale scenario il Portatore ricevera alla Data di Scadenza un Importo di
Liquidazione pari al Prezzo di Liquidazione moltiplicato per il Cap qualunque sia la

performance del Sottostante alla Data di Valutazion e.

2) nel caso si sia verificato I'Evento Barriera , I'lmporto di Liquidazione sara calcolato in base
adunade lle seguenti formule , a seconda diquantoindicato nelle Condizioni Definitive

1 PrezzodilLiquidazione* Max{[Protezione;2 J&[Fattore 2*(ValorediRiferimento/ Strike

)1}

Si segnalache in tale scenario il Portatore subira una perditain caso di aumenti di valore del
Sottostante e sar”™ pertanto esposto ad una perdita
calcolatoinbase alla  Protezione, ove prevista superiore allo 0%.

Ove | a Protezione sia par:. all o 0% (ossia nessuna
potrebbe incorrere in una perdita parziale o anche t
oppure

1 Prezzo di Liquidazione * Max [ Protezione; 1 + Partecipazione 10 Partecipazione 2*(
Valore di Riferimento/  Strike)]

Si segnalacheintale scenario il Portatore subira una perditain caso di aumenti di valore del
Sottostante e sara pertanto esposto ad una perdita dellinvestim ent o, nei [0 mi ti del
calcolato in base alla Protezione, ove prevista superiore allo 0%.

Ove | a Protezione sia par:. all o 0% (ossia nessuna
potrebbe incorrere in una per di todoinpestitozi al e o anche t
oppure

1 Prezzo di Liquidazione * (Protezione + Airbag)

Si segnala che in tale scenario il Portatore ricevera alla Data di Scadenza un Importo di
Liquidazione parial Prezzo di Liguidazione moltiplicato per la Protezione, ove prevista superio re
allo0%, maggi orata del |l 8Ai rbag, oveuaurqewsala tperforsmangeer i or e &

del Sottostante alla Data di Valutazione.

Ove | a Protezione sia par.i allo O% (ossia nessuna
incorrerai n una perdita totale dell di mporto investito.
oppure

1 Prezzo di Liquidazione * Min { Cap ; Max [ Protezione ; 2 & ( Fattore 2 * ( Valore di
Riferimento/ Strike))]}

Si segnala che in tale scenario il Portatore potrebbe incorrere in una perdita nell'ip otesi di una

performance posi ti va del Sottostante, nei ' imiti dell di my
ove prevista superiore allo 0%, e che | 8l mporto di
Liquidazione moltiplicato peril  Cap .

Ovela Protezione sia par. allo 0% (ossia nessuna Pro
potrebbe incorrere in una perdita parziale o anche t
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oppure

1 Prezzo di Liquidazione * Max [ Protezione; Floor + 2 0 Fattore 2* ( Valore di R iferimento
/ Striked 1)]

Si segnalache in tale scenario il Portatore subira una perditain caso di aumenti di valore del
Sottostante e sar”™ pertanto esposto ad una perdita
calcolato inbase alla Protezione, 0 ve prevista superiore allo 0%.

Ove | a Protezione sia par:. all o 0% (ossia nessuna
potrebbe incorrere in una perdita parziale o anche t
oppure

1 Prezzo dilLiquidazione * Min{ Cap ; Max[ Protezione; Floor + 2 d ( Fattore 2* (Valore di
Riferimento/ Strike-1))]}

Si segnalache in tale scenario il Portatore potrebbe incorrere in una perdita nell'ipotesi di una

performance posi ti va del Sottostant e, ninphasehliaRrotdzione,del | di my
ove prevista superiore allo 0%, e che | 8l mporto di

Liquidazione moltiplicato peril ~ Cap .

Ove | a Protezione sia par.i all o 0% (ossia nessuna
potrebbe incorrere in una perdita parzialeoanche t ot al e del | i mporto invest.
6. Certificati Short Bonus Extra

| Certificati Short Bonus Extra permettono al Portat ore di ricevere un Importo di Liquidazione
parial PrezzodiLiquidazione siaincaso diriduzione del valore del Sottostanterispettoallo Strike
sia in caso di crescita del valore del Sottostante entro i limiti della Barriera.

L'Importo diLiquidazione dei Certificati Short Bonus Extra sara determinato  come segue.

TABELLA RIASSUNTIVADELLE CARATTERISTICHE FINANZIARIE DI VOLTAIN VOLTA APPLICABILI

Barriera| Strike| Valore di Riferimenb | Protezione I Airbag I Partecipazione 1 | Partecipazione 2 | Floor | Cap I Fattore

1) nel caso non si siaverificato I'Evento Barriera __, I'l'mporto di Liquidazione sara pari a:

1 Prezzo di Liquidazione

Nel caso di performance negativa del Sottostante rispetto allo Strike il Portatore non potra
beneficiarne, poiché I'lmporto di Liquidazione non potra comungue essere superiore al Prezzo
di Liquidazione .

2) nel caso si sia verificato I'Evento Barriera |, I'lmporto di Liquidazione sara calcolato in base
adunade lle seguenti formule , a seconda diquantoindicato nelle Condizioni Definitive

I Prezzo di Liquidazione * Max { Protezione ; 2 &[ Fattore * (Valore di Riferimento/ Strike )

1}
Si segnala che in tale scenario il Portatore subira una perditain caso di aumenti di val ore del
Sottostante e sar”™ pertanto esposto ad una perdita

calcolato in base alla Protezione, ove prevista superiore allo 0%.
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Ove | a Protezione sia par:. all o 0% (ossi aitoemessuna
potrebbe incorrere in una perdita parziale o anche t
oppure

1 Prezzo di Liquidazione * Max [ Protezione ; 1 + Partecipazione 10 Partecipazione 2*(
Valore di Riferimento/  Strike)]

Si segnalacheintale scenarioil Po rtatore subira una perdita in caso di aumenti di valore del
Sottostante e sar”™ pertanto esposto ad una perdita
calcolato in base alla Protezione, ove prevista superiore allo 0%.

Ove la Protezionesia pariallo0% (ossi a nessuna Protezione sia appg
potrebbe incorrere in una perdita parziale o anche t

oppure

1 Prezzo di Liquidazione * (Protezione + Airbag)

Si segnala che in tale scenario il Portatore ricevera alla Dat a di Scadenza un Importo di
Liquidazione parial Prezzo di Liquidazione moltiplicato per la Protezione, ove prevista superiore
allo0%, maggi orata del |l 8Ai rbag, oveuaurqesala tperforsnangeer i or e &

del Sottostante alla Data di Valuta  zione.

Ove | a Protezione sia par:. all o 0% (ossia nessuna
incorrerai n una perdita totale dell &6i mporto investito.
oppure

1 Prezzodiliquidazione* Min{Cap; Max[ Protezione;2  dFattore* (ValorediRiferimento

/ Strike)]}
Si segnala che in tale scenario il Portatore potrebbe incorrere in una perdita nell'ipotesi di una
performance positiva del Sottostante, nei limit i del | 8i mporto cal col ato in b
ove prevista superiore allo 0%, e che | 8l mporto di
Liquidazione.
Ove | a Protezione sia par.i all o 0% (ossia nessuna
potrebbe incorrere in una perdita parziale o anche t
oppure

9 Prezzo dilLiquidazione * Max { Protezione; Floor + 2 § [ Fattore * ( Valore di Riferimento /

Striked 1)]}
Si segnala che in tale scenario il Portatore subira una perditain caso di aumenti di valore del
Sottostante e sar”™ pertanto esposto ad una perdita
calcolato in base alla Protezione, ove prevista superiore allo 0%.
Ove la Protezione sia pari allo 0% (ossianessunaPro t ezi one si a applicabile)
potrebbe incorrere in una perdita parziale o anche t

oppure
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1 Prezzo di Liquidazione * Min { Cap ; Max [ Protezione; Floor + 2 ¢ Fattore * ( Valore di
Riferimento/ Strike-1)]}

Si segnalache in tale scenario il Portatore potrebbe incorrere in una perdita nell'ipotesi di una

performance posi ti va del Sottostante, nei ' imiti del l &i my
ove prevista superiore all o désonsarasupesorelald Premoair t o d i
Liquidazione .
Ove | a Protezione sia par:. all o 0% (ossia nessuna
potrebbe incorrere in una perdita parzialeoanche t ot al e del | 6i mporto invest:i
*k%k
Certificati Phoenix (Certifi _cati Phoenix e Certificati Short Phoenix)
Ilvaloredei Certificati  Phoenix € legato principaimente all'andamento del Sottostante. Il valore
e il rendimento dei medesimi sono legati altresi alle modalita di determinazione dello Strikee
al valore della Barriera quando prevista (come sopra descritto)
L6l mporto di Liquidazione dei Certificati Phoeni x s:
seconda di quanto indicato nelle Condizioni Definitive.
Dove:
Cap indicailvalore percentu ale indicato nelle Condizioni Definitive utilizzato per il calcolo del
val ore massimo del | 6 nNelcaso dei Ceriificati i Bhoenix, @z ipreviste, il
Cap sara sempre fissato ad un livello maggiore della Protezione.
Per la definizione degli  ulteriori elementi che costituiscono le formule che seguono si rinvia alle
definizioni generali applicabili a tutte le tipologie di Certificati riportate sopra.
1. Certificati Phoenix
| Certificati Phoenix permettono al Portatore di trarre vantaggio dall'inv estimento in caso di
crescita di valore del Sottostante rispetto allo Strike. Si precisa che ove le Condizioni Definitive
prevedano una Protezione pari al 100% e il Prezzo di Liquidazione siaparial 100% del Prezzo di
Emissione, non sara previstalaBarri er a e, oltre all 6/ agli eventual e/
Condi zi onat o/ i e all 6/ agl:i eventual e/ Il mportol/i A

percepira allaData di Scadenza unlImporto di Liquidazione pari al Prezzo di Emissione.

L'Importo di Liquidazione dei Certificati Phoenix sara determinato come segue.

TABELLA RIASSUNTIVADELLE CARATTERISTICHE FINANZIARIE DI VOLTAIN VOLTA APPL

Barriera | Strike | Valore di Riferimento | Protezione | Airbag | Cap | Fattore

Nel casoincuinon sia previstalaBarriera , I'lmporto di Liquidazione sara calcolato in base alla
seguente formula , a seconda di quanto indicato nelle Condizioni Definitive

1 Prezzo di Liquidazione * Protezione

Si segnala che in tale scenario il Portatore ricevera alla Data di Scadenza un Importo di
Liquidazione pari al Prezzo di Liquidazione  (pari al Prezzo di Emissione) moltiplicato per la
Protezione (pari al 100%) , qualunque sia la performance del Sottostante alla Data di
Valutazione.
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Nel casoin cui siaprevista la Barri era, I'lmporto di Liquidazione sara  calcolato in base ad una
delle seguenti formule, a seconda di quanto indicato nelle Condizioni Definitive

1) Nel caso non si sia verificato I'Evento Barriera |, I'lmporto di Liquidazione sara pari a:

1 Prezzo di Liquidazione + Airbag

Si segnala che in tale scenario il Portatore ricevera alla Data di Scadenza un Importo di
Liquidazione pari al Prezzo di Liquidazione , maggi orato del |l dAirbag, ove pr
0%, qualunque sia la performance del Sottostante alla Data di Valutazione.

2) Nel caso si sia verificato I'Evento Barriera , I'lmporto di Liquidazione sara  calcolato in
base ad una delle seguenti formu le, a seconda di quanto indicato nelle Condizioni
Definitive :

9 Prezzo di Liquidazione * Max [ Protezione ; Fattore * ( Valore di Riferimento / Strike ) ]

Si segnalache in tale scenario il Portatore potrebbe incorrere in una perdita nell'ipotesi di una
performance negativa del Sottostante, nei limiti dellimporto cal colato in base alla Protezione,
ove prevista superiore allo 0%

Ove | a Protezione sia par:. all o 0% (ossia nessuna
potrebbe incorrere in una perdita parziale o anche t
oppure

1 PrezzodiLiquidazione* (Protezione + Airbag)

Sisegnalaintale scenario il Portatore ricevera allaDatadi Scadenza unImporto di Liquidazione
pari al Prezzo di Liquidazione moltiplicato per la Protezione, ove prevista superiore allo 0%,
maggi or at a glae predigto sugeriore allo 0%, qualunque sia la performance del
Sottostante alla Data di Valutazione.

Ove | a Protezione sia par:. all o 0% (ossia nessuna
incorrerai n una perdita totale dell di mporto investito.
oppure

1 Prezzo di Liquidazione *Min { Cap ; Max [ Protezione ; Fattore * ( Valore di Riferimento /
Strike)]}

Si segnalache in tale scenario il Portatore potrebbe incorrere in una perdita nell'ipotesi di una
performance negativa del Sottostante, neili  miti dellimporto calcolato in base alla Protezione,

ove prevista superiore allo 0%, e che I'lmporto di Liquidazione non sara superiore al Prezzo di
Liquidazione moltiplicato per il Cap.

Ove | a Protezione sia par:. all o 0% (ossia nessuna
potrebbe incorrere in una perdita parzialeoanche t ot al e del | i mporto invest:.
2. Certificati Short Phoenix

| Certificati Short Phoenix permettono al Portatoredit  rarre vantaggio dall'investimento in caso
di riduzione del valore del Sottostante rispetto allo Strike.
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Si precisa che ove le Condizioni Definitive prevedano una Protezione parial 100% e il Prezzo di
Liquidazione si a pari al 100% del Prezzo di Emissione, non
eventuale/i Importo/i Addizionale/i Condizionato/i e all 6/ agl: eventual el
Addizionale/i Incondizionato/i  , il Portatore percepira alla Data di Scadenza un Importo di

Liquidazione pari al Prezzo di Emissione.

L'Importo di Liquidazione dei Certificati Short Phoenix con Barriera sara determinato come
segue.

TABELLA RIASSUNTIVADELLE CARATTERISTICHE FINANZIARIE DI VOLTAIN VOLTA APPLICABILI

Barriera | Strike | Valore di Riferimenb | Protezione | Airbag | Partecipazione 1 | Partecipazione 2 | Fattore

1) nel caso non si siaverificato I'Evento Barriera _, I'l'mporto di Liquidazione sara pari a:

1 Prezzo di Liquidazione + Airbag

Si segnala che in tale scenario il Portatore ricevera alla Data di Scadenza un Importo di
Liquidazione pari al Prezzo di Liquidazione maggi or at o del | 6 Aosupeogaloove pr e
0%, qualunque sia la performance del Sottostante alla Data di Valutazione.

2) gualorasisiaverificato|'EventoBarr _iera, I''mportodi Liquidazione sara calcolatoin base
ad unadelle seguentiformule, a seconda diquanto indicato nelle Condizioni Definitive:

1 Prezzo di Liquidazione * Max { Protezione; 2 @[ Fattore * ( Valore di Riferimento/  Strike)

1}

Si segnala chein tale scenario il Portatore subira una perdita in caso di aumenti di valore del
Sottostante e sara pertanto esposto ad una perdita dell'investimento, nei limiti dell'importo
calcolato inbase alla Protezione , ove prevista superiore allo 0%

OvelaProtezione sia pari allo 0% (ossia nessuna Pro
potrebbe incorrere in una perdita parziale o anche t
oppure

1 Prezzo di Liquidazione * Max [ Protezione ; 1 + Partecipazione 10 Partecipazione 2*(
Valore di Riferimento/  Strike)]

Si segnala in tale scenario il Portatore subira una perdita in caso di aumenti di valore del
Sottostante e sara pertanto esposto ad una perdita dell'investimento, nei limiti dell'importo
calcolatoinbase alla Prote  zione, ove prevista superiore allo 0%

Ove | a Protezione sia par.i all o 0% (ossia nessuna
potrebbe incorrere in una perdita parziale o anche t
oppure

1 PrezzodiLiquidazione* (Protezione + Airbag)

Si segnala che in tale scenario il Portatore ricevera alla Data di Scadenza un Importo di
Liquidazione parial PrezzodilLiquidazione moltiplicato per la Protezione ,ove prevista superiore

allo0%, maggi orata del |l dAi r bag,alo®%,equaunqeewia da perforsnangeer i or e
del Sottostante alla Data di Valutazione.
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Ove | a Protezione sia par:. all o 0% (ossia nessuna
incorrerai n una perdita totale dell &6i mporto investito.

*k*k

Certificati Express (Certificati Express e Certificati  Short Express)

Il valore dei Certificati & legato principalmente all'andamento del Sottostante. Il valore e il
rendimento dei medesimi sono legati alle modalita di determinazione dello Strike, del Trigger
Level e al valore della Barriera (come sopra descritto), ove prevista.

Al fine di det er mi nar e ITaggenewelrptiooessere espréssp,lasedoada i 0 n e i
di quanto previsto nelle Condizioni Definitive, come (i) livello prefissato del Sottostante o (ii) in
percentualerispettoallo  Strike.

L6l mporto di Li qui dBxpréesssar&calcbletoin liaseralte sefuienti tormile, a
seconda di quanto indicato nelle Condizioni Definitive.

Dove:

Importo Addizionale Finale indica I'ammontareindicatone lle Condizioni Definitive utilizzato per

il calcolo dell'Importo di Liquidazione ove alla Data di Valutazione il Valore di Riferimento, in

caso di Certificati Express sia pario superiore al  Trigger Level oppure, in caso di Certificati ~ Short
Express sia pario inferiore al  Trigger Level .

Premio Eventuale indica, ove previsto nelle Condizioni Definitive, I'ammontare utilizzato per il
calcolo dell'Importo di Liquidazione ove il Valore di Riferimento alla Data di Valutazione sia
inferiore al Trigger Level e nonsi siaverificato un Evento Barriera.

Trigger Level indica il valore del Sottostante, indicato nelle Condizioni Definitive al fine di
det erminare | 6l mporto di Liquidazione, espresso (i
ovvero (ii) in percentuale rispetto allo Strike.

Per la definizione degli ulteriori elem  enti che costituiscono le formule che seguono si rinvia alle
definizioni generali applicabili a tutte le tipologie di Certificati riportate sopra.

1. Certificati Express

| Certificati Expresspermettono al Portatore di ricevere alla Data di Scadenza ,seil Valoredi
Riferimento alla Data di Valutazione sia pari 0 superiore rispetto al Trigger Level , specificato
nelle Condizioni Definitive, un Importo di Liquidazione pari al Prezzo diLiquidazione piu lI'lmporto
Addizionale Finale indicato nelle Condiz  ioni Definitive.

Per i Certificati Expressin cui e prevista la Barriera, nell'ipotesiin cui il Valore di Riferimento alla
DatadiValutazionesiainferioreal  Trigger Level specificato nelle Condizioni Definitive e I'Evento
Barriera non sisiaverificat o durante il Periodo di Osservazione (nel caso di Barriera Americana)
o alla Data di Valutazione (nel caso di Barriera Europea), il Portatore potra percepire, oltre al
Prezzo di Liquidazione , il Premio Eventuale, ove previsto nelle Condizioni Definitive.

PeriCertificati Expressin cui e previstala Barriera, il Portatore potrebbe incorrere in unaperdita,
nei limiti della Protezione , eventualmente maggiorata di un Airbag (ove previsto) , nell'ipotesi in
cui il Valore di Riferimento alla Data di Valutazion e sia inferiore al Trigger Level e si sia verificato
I'Evento Barriera durante il Periodo di Osservazione, in caso di Certificati con Barriera
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Americana, o alla Data di Valutazione, in caso di Certificati con Barriera Europea, e nell'ipotesi
di una perform ance negativadel Sottostante.

L'Importo di Liquidazione dei Certificati Expresssara determinato come segue.

TABELLA RIASSUNTIVADELLE CARATTERISTICHE FINANZIARIE DI VOLTAIN VOLTA APPLICABILI

Trigger Valore di Strike Importo Addizionale Premio Eventuale Protezione | Airbag Fattore Barriera
Level Riferimento Finale .
(ove previstala (ove
Barriera) prevista)
1) Valore di Riferimento alla Data di Valutazione pari o superiore al Trigger Level
Nel caso in cui alla Data di Valutazione il Valore di Riferimento sia pari o superiore al Trigger

Level indicato nelle Condizioni Definitive, I''mporto di Liquidazione sara pari a:
1 (Prezzo diLiquidazione + Importo Addizionale Finale)

In questo scenario gli investitori riceveranno  alla Data di Scadenza unImporto di Liquidazione
parial Prezzodiliquidazione pi % | 81 mport o Addi zi onalhpgerfdmamteal e, qua
del Sottostante alla Data di Valutazione.

2) Valore di Riferimento alla Datadi  Valutazione inferiore al ~ Trigger Level

Nel caso in cui alla Data di Valutazione il Valore di Riferimento sia inferiore al Trigger Level
indicato nelle Condizioni Definitive e:

2.1) Nel casoin cui non sia prevista la Barriera , I'lmporto di Liquidazione sara ca Icolato in
base ad una delle seguenti formule, a seconda di quanto indicato nelle Condizioni
Definitive :

9 Prezzo di Liquidazione * Max [ Protezione ; Fattore * ( Valore di Riferimento/ Strike ) ]

Si segnala che in tale scenario il Portatore partecipera alle riduzioni di valore del Sottostante

nei | imiti dell di mporto calcolato in base alla Pr ot e
in tal caso, il Portatore ricevera almeno un importo pari al Prezzo di Liquidazione moltiplicato

per la Protezione.

Ove | a Protezione sia par:. all o 0% (ossia nessuna
potrebbe incorrere in una perdita parziale o anche t
oppure

1 Prezzo di Liquidazione * (Protezione + Airbag)

Si segnala che in tale scenario il Portatore ricevera alla Data di Scadenza un Importo di
Liquidazioneparial PrezzodilLiquidazione moltiplicato per la Protezione, ove prevista superiore

allo0%, maggiorata del | 8 Ai r bag, ove pr evqualunqoesia ugpperformancee al | o O
del Sottostante all a Data di Valutazione. |1 Port at
investito in presenza di una Protezione , eventualmente maggiorata di un Airbag (ove pr evisto),

inferiore al 100% anche nelcasodi  performance positiva del Sottostante.

Ove | a Protezione sia par.i all o O% (ossia nessuna
incorrerai n una perdita totale dell &6i mporto investito.
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2.2)  Nel casoin cui siaprevi stalaBarriera ,|'lmporto di Liquidazione sara calcolato in base
ad unadelle seguentiformule, a seconda diquantoindicato nelle Condizioni Definitive:

(i) gualora non si sia verificato I'Evento Barriera __, I'lmporto di Liquidazione sara pari a:

1 Prezzo di Liquidazione + Premio Eventuale

Si precisa che il Premio Eventuale potra o meno essere corrisposto a seconda di quanto
previsto nelle Condizioni Definitive.  In questo scenario gli investitori riceveranno alla Data di
Scadenza un Importo di Liquidazione pari al Prezzo di Liquidazione piu il Premio Eventuale,
qualunque siala performance del Sottostante alla Data di Valutazione.

(i) gualorasi sia verificato 'Evento Barriera _, I'lmportodi Liquidazionesaracal colatoin base
ad unadelle seguentiformule, a secondadi quanto indicato nelle Condizioni Definitive:

9 Prezzo di Liquidazione * Max [ Protezione ; Fattore * ( Valore di Riferimento / Strike ) ]

Si segnala chein tale scenario il Portatore partecipera all e riduzioni di valore del Sottostante

nei | imiti dell di mporto calcolato in base alla Pr ot e
in tal caso, il Portatore ricevera almeno un importo pari al Prezzo di Liquidazione moltiplicato

per la Protezione.

Ove | a Protezione sia par.i all o 0% (ossia nessuna
potrebbe incorrere in una perdita parziale o anche t
oppure

I Prezzo di Liquidazione * (Protezione + Airbag)

Si segnala che in tale scenario il Portatore ricevera alla Data di Scadenza un Importo di

Liquidazione parial PrezzodilLiquidazione moltiplicato per la Protezione, ove prevista superiore

allo0%, maggi orata dell 8Ai rbag, oV euaurqeewsia daperforsnaimmer i or e &
del Sottostante alla Data di Valutazione.

Ove | a Protezione sia par:. all o 0% (ossia nessuna
incorrerai n una perdita totale dell di mporto investito.

2. Certificati Short Express

| Certificati Short Expresspermettono al Portatore diricevere alla Data di Scadenza , seil Valore

di Riferimento alla Data di Valutazione sia pari o inferiore rispetto al Trigger Level , specificato

nelle Condizioni Definitive, un Importo di Liquidazione pari al Prezzo diLiquidazio ne piu I'lmporto

Addizionale Finale indicato nelle Condizioni Definitive.

Peri Certificati Short Expressin cui & previstala Barriera, il Portatore potrebbe incorrere in una
perdita, nei limiti della Protezione , eventualmente maggiorata di un Airbag (ov e previsto) ,
nell'ipotesiin cuiil Valore di Riferimento alla Data di Valutazione sia superiore al Trigger Level e
si sia verificato I'Evento Barriera durante il Periodo di Osservazione, in caso di Certificati con
Barriera Americana, o alla Data di Valuta zione, in caso di Certificati con Barriera Europea, e
nell'ipotesidi una performance positiva del Sottostante.

Per i Certificati Short Expressin cui € prevista la Barriera, nell'ipotesi in cui il Valore di Riferimento
alla Data di Valutazione sia superio  re al Trigger Level specificato nelle Condizioni Definitive e
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I'Evento Barriera non si sia verificato durante il Periodo di Osservazione (nel caso di Barriera
Americana) o alla Data di Valutazione (nel caso di Barriera Europea), il Portatore potra
percepire, oltre al Prezzo di Liquidazione , il Premio Eventuale, ove p revisto nelle Condizioni
Definitive.

L'Importo di Liquidazione dei Certificati Short Expresssara determinato come segue.

TABELLA RIASSUNTIVADELLE CARATTERISTICHE FINANZIARIE DI VOLTAIN VOLTA APPLICABILI
Trigger Valore di Strike Importo Premio Protezione Airbag Partecipazione Partecipazione Fattore Barriera
Level Riferimento Addizionale Eventuale 1 2
Finale (oye
(ove prevista)
previstala
Barriera)
1) Valore di Riferimento alla Data di Valutazione pari o inferiore al Trigger Level
Nel caso in cui alla Data di Valutazioneil Valore di Riferimento sia pario inferiore al TriggerLevel

indicato nelle Condizioni Definitive, I'lmporto di Liquidazione sara pari a:
9 Prezzo di Liquidazione + Importo Addizionale Finale

In questo scenario gli  investitori riceveranno  alla Data di Scadenza unImporto di Liquidazione
parial PrezzodilLiquidazione pi % | 81 mport o Addi zi onalhpgerfdfmameal e, qua
del Sottostante alla Data di Valutazione.

2) Valore di Riferimento alla Datadi  Valutazione superiore al  Trigger Level

Nel caso in cui alla Data di Valutazione il Valore di Riferimento sia superiore al Trigger Level
indicato nelle Condizioni Definitive e:

2.1) nel casoin cui non sia prevista laBarriera  ,I'Importo di Liquidazione sara  cal colato in
base ad una delle seguenti formule, a seconda di quanto indicato nelle Condizioni
Definitive :

1 Prezzo di Ligquidazione * Max { Protezione ; 2 & [ Fattore * ( Valore di Riferimento / Strike )

1}

Si segnalache in tale scenario il Portatore subira una perditain caso di aumenti di valore del
Sottostante e sar”™ pertanto esposto ad una perdita
calcolato in base alla Protezione, ove prevista superiore allo 0%. Pertanto, in tal caso, il

Portatore ricevera almen o un importo pari al Prezzo di Liquidazione moltiplicato per la

Protezione.

Ove | a Protezione sia par:. all o 0% (ossia nessuna
potrebbe incorrere in una perdita parziale o anche t
oppure

1 Prezzo di Liquidazione * Max [ Protezione ; 1 + Partecipazione 1 - Partecipazione 2*(
Valore di Riferimento/  Strike)]

Si segnalache in tale scenario il Portatore subira una perditain caso di aumenti di valore del

Sottostante e sara pertanto es post o ad una perdita dell'"investi me
calcolato in base alla Protezione, ove prevista superiore allo 0%. Pertanto, in tal caso, il
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Portatore ricevera almeno un importo pari al Prezzo di Liquidazione moltiplicato per la
Protezione.

Ove | a Protezione sia par:. all o 0% (ossia nessuna
potrebbe incorrere in una perdita parziale o anche t
oppure

1 Prezzo di Liquidazione * (Protezione + Airbag)

Si segnala che in tale sc enario il Portatore ricevera alla Data di Scadenza un Importo di
Liquidazioneparial PrezzodilLiquidazione moltiplicato per la Protezione, ove prevista superiore

allo0%, maggi orata del |l 8Ai rbag, ovVveuaurqeesia daperforsmangeer i or e ¢
del Sottostante alla Data di Valutazione. Il Portatore potrebbe subire una perdita in presenza di
una Protezione , eventualmente maggiorata di un Airbag (ove previsto), inferiore al 100% anche

nel casodi performance favorevole del Sottostante.

Ove | a Protezione sia par:. all o 0% (ossia nessuna
incorrerai n una perdita totale dell &6i mporto investito.
2.2)  Nel casoin cui siaprevistalaBarriera ,I'Importo di Liquidazione sara calcolato in base

adunadellesegu entiformule, a seconda diquantoindicato nelle Condizioni Definitive:

Q) qualora non sisia verificato I'Evento Barriera _, I'lmporto di Liquidazione sara pari a:

1 Prezzo di Liguidazione + Premio Eventuale

Si precisa che il Premio Eventuale potra o meno essere corrisposto a seconda di quanto
previsto nelle Condizioni Definitive.  In questo scenario gli investitori riceveranno alla Data di
Scadenza un Importo di Liquidazione pari al Prezzo di Liquidazione piu il Premio Eventuale,
qualunque siala performanc e del Sottostante alla Data di Valutazione.

(i) gualorasi siaverificato I'Evento Barriera, _I'lmportodi Liquidazione sara calcolatoin base
ad unadelle seguentiformule, a secondadi quanto indicato nelle Condizioni Definitive:

1 Prezzo di Liquidazione * Max { Protezione; 2 & [ Fattore * ( Valore di Riferimento/  Strike)

1}

Si segnalache in tale scenario il Portatore subira una perditain caso di aumenti di valore del
Sottostante e sara pertanto esposto ad una perdita dell'investimento, nei limiti dell'i mporto
calcolato in base alla Protezione, ove prevista superiore allo 0%.

Ove | a Protezione sia par.i all o O% (ossia nessuna
potrebbe incorrere in una perdita parziale o anche t
oppure

1 Prezzo di Liquidazione * Max [ Protezione ; 1 + Partecipazione 10 Partecipazione 2*(
Valore di Riferimento/  Strike) ]

Si segnalache in tale scenario il Portatore subira una perditain caso di aumenti di valore del

Sottostante e sara pertantoesposto ad wuna perdita dell'"investi ment o,
calcolatoinbase alla Protezione , ove prevista superiore allo 0%
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Ove | a Protezione sia par:. all o 0% (ossia nessuna
potrebbe incorrere in una perdita par ziale o anche totale dell &6i mporto
oppure

1 Prezzo di Liquidazione * (Protezione + Airbag)

Si segnala che in tale scenario il Portatore ricevera alla Data di Scadenza un Importo di
Liquidazioneparial Prezzodiliquidazione moltiplicato per la Protezione, ove prevista superiore

allo0%, maggi orata del |l 8Ai rbag, ovVveuaurqeesia daperforsnangeer i or e &
del Sottostante alla Data di Valutazione.

Ove la Protezione sia pari allo 0% (ossia nessuna Protezione sia applicabile) 1 06inv
incorrerai n una perdita totale dell &6i mporto investito.

*k*k

Certificati Twin Win (Certificati Twin Win, Certificati Twin Win con Cap, Certificati Short Twin Win,
Certificati Short Twin Win con Cap)

llvaloredei Certificati  Twin Winelegato principalmente al'andamento del Sottostante. Il valore
e il rendimento dei medesimi sono legati altresi alle modalita di determinazione dello Strikee
al valore della Barriera (come sopra descritto).

Dove:
Cap Up e Cap Down indicano il v alore percentuale, specificato nelle Condizioni Definitive,
utilizzato per il calcolo del valore massimo dell'Importo di Liquidazione, indicato conriferimento

alla Partecipazione Up ("Cap Up " indicato nelle Condizioni Definitive) e alla Partecipazione
Dow n ("Cap Down "indicato nelle Condizioni Definitive).

Per la definizione degli ulteriori elementi che costituiscono le formule che seguono si rinvia alle
definizioni generali applicabili a tutte le tipologie di Certificati riportate sopra.

1. Certificati Twin Win
| Certificati Twin Win permettono al Portatore di trarre vantaggio dall'investimento in caso di
crescita del valore del Sottostante rispetto allo Strike e in caso di riduzione del valore del

Sottostante se non si verifica I'Evento Bar  riera.

L'Importo di Liquidazione dei Certificati Twin Win sara determinato come segue.

TABELLA RIASSUNTIVADELLE CARATTERISTICHE FINANZIARIE DI VOLTAIN VOLTA APPLICABILI |
| Valore di Riferimenb | Partecipazione Up | Partecipazione Doan | Protezione | Airbag | Strike | Fattore |

(A) Valore di Riferimento alla Data di Valutazione pari o superiore allo Strike

Nel caso in cui alla Data di Valutazione il Valore di Riferimento sia pari o superiore allo
Strike indicato nelle Condizioni Definitive, I'lmporto di Liquidazione sara calcolato in
base alla formula che segue:

1 Prezzo di Liquidazione * [1 + Partecipazione  Up * (Valore di Riferimento /  Strike d 1)]

100



MEDIOBANCA

=
O BELES
Reprro ©

Il Portatore beneficera nella misura della Partecipazione Updel | 6 andament o positivo
dal Sottostante.

(B) Valore diRiferimento alla Data di Valutazione inferiore allo Strike

Nel caso in cui alla Data di Valutazione il Valore di Riferimento sia inferiore allo Strike
indicato nelle Condizioni Definitive:

(B.1) nelcaso non sisiaverificato I'Evento Barriera , I'lmporto di L iquidazione sara pari a:

9 Prezzo di Liquidazione * [1 + Partecipazione  Down * (1 0 Valore di Riferimento/  Strike)]

Il Portatore benefice ra nella misura della Partecipazione Down del | andament o negat
registrato dal Sottostante.

(B.2) nelcaso sisiaverificato I'Evento Barriera , I'lmporto di Liquidazione sara calcolato in
base ad una delle seguenti formule, a seconda di quanto indicato nelle Condizioni
Definitive:

I Prezzo di Liquidazione * {Max [ Protezione ; Fattore * (Valore di Riferimento/ Strike)]}

Si segnalache in questo caso e in tale scenario il Portatore potrebbe incorrere in una perdita
nell'ipotesi di una performance negativa del Sottostante, nei limiti dellimporto calcolato in
base alla Protezione. Nel cas o0 in cui il valore del Fattore fosse superiore a 1, il Portatore
partecipera meno che proporzionalmente alle riduzioni di valore del Sottostante.

oppure
9 Prezzo di Liquidazione * (Protezione + Airbag)

Si segnala che in questo caso e in tale scenario il Portatore ricevera a scadenza un Importo di

Liquidazione parial PrezzodilLiquidazione moltiplicato per la Protezione ,ove prevista superiore

allo0%, maggi orata del |l Ai rbag, ovequaunguesisiltvaloreslel per i or e
Sottostante alla Data di Valutazione.

2. Certificati Tw in Win con Cap
| Certificati Twin Win con Cap permettono al Portatore di trarre vantaggio dall'investimento nel
limiti del Cap in caso di crescita del valore del Sottostante rispetto allo Strike e in caso di

riduzione del valore del Sottostante se nonsiv erifica |'Evento Barriera.

Nel caso di Certificati  Twin Win con Cap , € previstoun Cap per il calcolo dell'Importo di
Liquidazione massimo che potra essere corrisposto al Portatore.

L'Importo di Liquidazione dei Certificati Twin Win con Cap saradeterminat o come segue.

TABELLA RIASSUNTIVADELLE CARATTERISTICHE FINANZIARIE DI VOLTAIN VOLTA APPLICABILI
| Valore di Riferimenb | Partecipazione Up | Partecipazione Doan | Protezione | Airbag | Strike | Fatore | CapUp | CapDown |

(A) Valore di Riferimento alla Data di Valutazione pari o superiore allo Strike

Nel caso in cui alla Data di Valutazione il Valore di Riferimento sia pari o superiore allo
Strike indicato nelle Condizioni Definitive, I'lmporto di Liquidazione sara calcolato in
base alla formula che segue:
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1 Prezzo di Liquidazione * [1 + Partecipazione

= MEDIOBANCA

Strike d 1)]

Il Portatore beneficera nella misura della Partecipazione

dal Sottostante. Tale performance non potra essere superioreal Cap Up.

(B) Valore di Riferimento alla Data di Valutazione inferiore allo Strike

Nel caso in cui alla Data di Valutazione il Valore di Riferimento sia inferiore allo

indicato nelle Condizioni Definitive e:

(B.1) nel caso non sisiaverificato I'Evento Barriera

1 Prezzo di Liquidazione * [1 + Partecipazione

Riferimento / Strike)]

Il Portatore beneficera nella misura della Partecipazione Down del |

registrato dal Sottostante. Tale performance non potra essere superiore al

Updel | 6andament o

6dandament o
Cap Down.

Up * Min (Cap Up; Valore di Riferimento /

Strike

, I''mporto di Liquidazione sara pari a:

Down * Min (Cap Down ;1 & Valore di

(B.2) nelcaso sisiaverificato I'Evento Barriera , I'lmporto di Liquidazione sara calcolato in

base ad una delle seguenti formule, a seconda di quanto

Definitive:

1 Prezzo di Liquidazione * {Max [Protezione; Fattore * (Valore di Riferimento /

indicato nelle Condizioni

Strike)[}

Si segnalache in questo caso e in tale scenario il Portatore potrebbe incorrere in una perdita

nell'ipotesi di una performance negativa del Sottostante, nei limiti dellimporto calcolato in
base alla Protezione. Nel caso in cui il valore del Fattore fosse superiore a 1, il Portatore
partecipera meno che proporzionalmente alle riduzioni di valore del Sottostante.

oppure

1 Prezzo di Liquidazione * (Protezione + Airbag)

Si segnala che in questo caso e in tale scenario il Portatore ricevera a scadenza un Importo di
Liquidazioneparial Prezzodiliquidazione moltiplicatoper la Protezione ,ove prevista superiore

allo0%, ma g gi or at ibagdogel piedisto superiore allo 0%,

Sottostante alla Data di Valutazione.

3. Certificati Short Twin Win

gualunque sia il valore del

| Certificati Short Twin Win permettono al Portatore di trarre vantaggio dall'investimento in caso
di riduzione del valore del Sottostante rispetto allo Strike e in caso di crescita del valore del
Sottostante se non si verifica I'Evento Barriera.

L'Importo di Liquidazione dei Certificati Short Twin Win sara determinato come segue.

TABELLA RIASSUNTIVADELLE CARATTERISTICHENANRIE DI VOLTAIN VOLTA APPLICABILI

Valore di
Riferimento

Partecipazione Partecipazione | Protezione | Airbag | Strike| Fattore| Partecipazione

Up Down

1

Partecipazione
2
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(A) Valore di Riferimento alla Data di Valutazione pari oin

feriore allo Strike

Nel caso in cui alla Data di Valutazione il Valore di Riferimento sia pari o inferiore allo

Strike indicato nelle Condizioni Definitive, I'lmporto di Liquidazione sara calcolato in

base alla formula che segue:

1 Prezzo diLiquidazione * {1 + Partecipazione = Down

*[1 - (Valore di Riferimento /  Strike]}

Il Portatore beneficera nella misura della Partecipazione Down del | andament o negat
registrato dal Sottostante.
(B) Valore di Riferimento alla Data di Valutazione superiore allo Strike

Nel caso in cui allaDatad i Valutazioneil Valore di Riferimento sia superiore allo

Strike

indicato nelle Condizioni Definitive e:

(B.1) nelcaso non sisiaverificato I'Evento Barriera , I'lmporto di Liquidazione sara pari a:

1 Prezzo di Liquidazione * {1 + Partecipazione  Up*|

Il Portatore beneficera nella misura della Partecipazione
dal Sottostante.

(B.2) nelcaso sisia verificato I'Evento Barriera , I'lmporto

(Valore di Riferimento/  Strike) - 1]}

Updel | 6andament o

di Liquidazione sara calcolato in

base ad un a delle seguentiformule, a seconda di quanto indicato nelle Condizioni

Definitive:

1 Prezzo di Liquidazione *{Max [Protezione; Fattore * (2

Si segnalache in questo caso e in tale scenario il Portatore potrebbe incorrere
nell'ipotesidiuna performance positiva del Sottostante, nei limiti dell'importo calcolato in base

positivo

- Valore di Riferimento/  Strike)]}

inuna perdita

alla Protezione. Nel caso in cui il valore del Fattore fosse superiore a 1, il Portatore partecipera

meno che proporzionalmente alle riduzio ni divalore del S

oppure

1 Prezzo di Liquidazione *{Max [Protezione; 1 + Partecipazione

(Valore di Riferimento/  Strike)]}

Si segnalache in tale scenario il Portatore subira una perdita

Sottostante e sar ™ pertanto

calcolato in base alla Protezione.
oppure

1 Prezzo di Liquidazione * (Protezione + Airbag)

Si segnala che in questo caso e in tale scenario il Portatore riceveraa s

Liquidazioneparial Prezzodiliquidazione moltiplicato per |
allo0%, maggi orata del |l 8Ai rbag,
Sottostante alla Data di Valutazione.
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4. Certificati Short Twin Win Con Cap

| Certificati Short Twin Win con Cap permettono al Portatore di trarre vantaggio
dall'investimento nei limiti del Cap  in caso di riduzione del valore del Sottostante rispetto allo
Strike e in caso di crescita del valore del Sottostante se non si verifica I'Evento Barriera.

Nel caso di Certificati  Short Twin Win con Cap , e previstoun Cap per il calcolo dell'lmporto di
Liquidazione massimo che potra essere corrisposto al Portatore.

L'Importo di Liquidazione dei Certificati Short Twin Win con Cap saradeterminato come segue.

TABELLA RIASSUNTIVADELLE CARATTERISTICHE FINANZIARIE DI VOLTAIN VOLTA APPLICABILI
Valore di | Partecipazione Partecipazione | Cap Cap Protezione | Airbag | Strike | Fattore | Partecipazione Partecipazione
Riferimento Up Down Up Down 1 2
(A) Valore di Riferimento alla Data di Valutazione pari o inferiore allo Strike
Nel caso in cui alla Data di Valutazione il Valore di Riferimento sia pari o inferiore allo
Strike indicato nelle Condizioni Definitive, I'lmporto di Liquidazione sara calcolato in

base alla formula che segue:

1 Prezzo di Liquidazione * [1 + Partecipazione Down * Min [(Cap Down; 16 (Valore di
Riferimento/ Strike)]}

Il Portatore beneficera nella misura della Partecipazione Down del | 6 andament o negat
registrato dal Sottostante. Tale performance nonpotraessere superioreal Cap Down .

(B) Valore di Riferimento alla Data di Valutazione superiore allo Strike

Nel caso in cui alla Data di Valutazione il Valore di Riferimento sia superiore __allo_Strike
indicato nelle Condizioni Definitive e:

(B.1) nelcaso non sisiaverificato I'Evento Barriera , I'lmporto di Liquidazione sara pari a:

9 Prezzo di Liquidazione * {1 + Partecipazione  Up * Min[Cap Up; [(Valore di Riferimento/
Strike) - 1]}

Il Portatore beneficera nella misura della Partecipazione Updel | 6 andament o positivo
dal Sottostante. Tale performance non potra essere superioreal CapUp .

(B.2) nelcaso sisia verificato I'Evento Barriera , I'lmporto di Liquidazione sara calcolato in
base ad una delle seguenti formule, a seconda di quanto indicato nelle Condizioni
Definitive:

1 Prezzo di Liguidazione *{Max [Protezione;  Fattore * (2 - Valore di Riferimento/  Strike)]}

Si segnalachein questo caso e in tale scenario il Portatore potre bbe incorrere in una perdita
nell'ipotesidiuna performance positiva del Sottostante, nei limiti dell'importo calcolato in base
alla Protezione. Nel caso in cui il valore del Fattore fosse superiore a 1, il Portatore partecipera
meno che proporzionalmente  alle riduzioni di valore del Sottostante.

oppure

1 Prezzo di Liquidazione *{Max [Protezione; 1 + Partecipazione 1 6 Partecipazione 2 *
(Valore di Riferimento/  Strike)|}
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Si segnala che in tale scenario il Portatore subira una perdita in caso di aumenti di valore del
Sottostante e sar” pertanto esposto ad wuna perdita

calcolato in base alla Protezione.
oppure
1 Prezzo di Liquidazione * (Protezione + Airbag)

Si segnala che in questo caso e in tale scenario il Portatore ricevera a scadenza un Importo di
Liquidazione parial PrezzodilLiquidazione moltiplicato per la Protezione ,ove prevista superiore

allo0%, maggi orata del |l Ai rbag, o00%, qualungue sicsiltvaloreslel per i or e

Sottostante alla Data di Valutazione.

Certificati Protection _ (Certificati Protection, Certificati Protection con Cap, Certificati Short
Protection e Certificati _Short Protection con Cap)

Il valore dei Certificati  Protection ¢ legato principalmente all'andamento del Sottostante. Il
valore e il rendimento dei medesimi sono legati altresi alle modalita di determinazione del
Valore di Riferimento Iniziale. | Certificati Protection si caratterizzano per la presenza di una

protezione del | dammontare investito sempre maggi ore

In particolare, a seconda di quanto indicato nelle Condizioni Definitive, nel caso di Certificati
Protection con Sottostante singolo o con Sottostante rappresentato da un Paniere, Ilmporto di
Liquidaz ione sara determinato, sulla base di una delle due seguenti ipotesi:

- i Portatore beneficer”™ di una protezione

Protezione e partecipera nella misura della rilevante partecipazione alla  Performance .
Minore € il live llo della Protezione, maggiore & la potenziale perdita parziale delle
somme investite; il Portatore dei Certificati Protection e Protection con Cap trara
beneficio in caso dicrescitadel valore del Sottostante, mentreil Portatore dei Certificati

Short Protection e Certificati Short Protection con Cap trarra beneficio in caso di
riduzione del valore del Sottostante;

oppure

- a seconda che il Valore di Riferimento sia maggiore o uguale oppure inferiore al Valore
di Riferimento Iniziale (ovvero, nel caso dei Certificati  Short Protection e Certificati  Short

Protection con Cap , inferiore o uguale oppure maggiore al Valore di Riferimento

Il niziale), i Portatore potr", ri spettivamente,
investito e partecipare nella misura della rilevante part eci pazi one al
registrato dal Sottostante ovvero proteggere
Protezione.

Nel caso, invece, di Certificati Protection con Sottostante Multiplo, il Portatore potra
protegger e | Gslitomplla misuca déllaProgezione e partecipare nella misura della
rilevante p artecipazione alle singole  Performance , come descritto di seguito. Si precisa che, in
caso di Certificati con Sottostante Multiplo, non saranno applicabili le caratteristiche Best of,
Rainbow e Worst of (di seguito descritte).

Nel caso di Sottostante Multiplo I'Emittente indichera nelle relative Condizioni Definitive (i) le

attivita finanziarie che rappresentano i Sottostanti e (ii) le percentuali dei pesi attribuiti a
ciascun Sottostante. Le percentuali dei pesi attribuiti a ci ascun Sottostante resteranno sempre

105



MEDIOBANCA

=
gl
Reprro ©

le stesse a tutte le rilevanti date di rilevazione e non varieranno durante tutta la vita del
Certificati.

Come segnalato di seguito (ove applicabile), qualora la Protezione, eventualmente

maggiorata di un Airbag (ove pr  evisto), sia inferiore al 100%, potrebbe verificarsi una perdita
parziale dell 6i mporto investito, nei [P mi ti del
Airbag (ove previsto), anche in caso di performance favorevole del/i Sottostanteii.

L 6 | mp o riquidaziahe dei Certificati  Protection sara calcolato in base alle seguenti formule,
a seconda di quanto indicato nelle Condizioni Definitive.

Dove:

Valore di Riferimento Iniziale indicail valore del Sottostante indicato nelle Condizioni Definitive
in percentualerispetto allo  Strike.

Per la definizione degli ulteriori elementi che costituiscono le formule che seguono si rinvia alle
definizioni generali applicabili a tutte le tipo logie di Certificati riportate sopra.

1. Certificati Protection

| Certificati Protection potrebbero permettere  al Portatore di trarre vantaggio dall'investimento
in caso di crescita del valore del Sottostante rispetto al Valore di Riferimento Iniziale, tenuto
conto degli effettidello  Strike, qualora non coincidente col Valore di Riferimento Iniziale

In caso di Certificati Protection con Sottostante Multiplo, al fine del calcolo dell'lmporto di
Liquidazione, si sommerannole Performance diciascun Sottostante Multiplo per il relativo peso

percentuale (W ;) attribuito a ciascun Sottostante Multiplo. Tale Performance per ciascun
Sottostante Multiplo & calcolata come la differenza tra il Valore di Riferimento e il Valore di
Riferimento Iniziale di ciascun Sottostante Multiplo, divisa per lo Strike di ciascun Sottostante
Multiplo.

Nel caso di Certificati  Protection con Sottostante Multiplo,le  Performance dei singoli Sottostanti
non potranno comungue essere infer  iori a zero; pertanto, poiché i Certificati Protection
permettono al Portatore di trarre vantaggio dall'investimento in caso di crescita del valore del
Sottostante, al fine del calcolo dell'lmporto di Liquidazione saranno presi in considerazione
solamente quei singoli Sottostanti che hanno registrato un andamento superiore al Floory,
mentre per quei singoli Sottostanti che hanno registrato un andamento inferiore al Floorg si
utilizzeraun valore parial  Floor.

L'Importo di Liquidazione dei Certifica  ti Protection saradeterminato come segue.

A) Nel caso di Certificati Protection con Sottostante singolo o con Sottostante
rappresentato da un Paniere , I''mporto di Liquidazione sara determinato, a seconda di
guanto indicato nelle Condizioni Definitive, come di seguito indicato:

A.1)  Certificati Protection con scenario unico

| TABELLA RIASSUNTIVADELLE CARATTERISTICHE FINANZIARIE DI VOLTAIN VOLTA APPLICABILI
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| Valore di Riferimento Inizide | Strikel Valore di Riferimenb Partecipazione Upl Protezione | Performance | Floor |

Nel caso di Certificati  Protection con scenario unico, secondo la seguente formula:
1 Prezzo di Liquidazione * ( Protezione + Partecipazione Up * Performance )

dove

Performance indica: Max[ Floor ; (Valore di Riferimento - Valore di Riferimento Iniziale )
| Strike]

dove

Floor: indica la percentuale (che potra anche essere pari a zero) che definisce il livello
di Performance mi ni mo ai fi ni del calcolo dell 6l mporto

L 6 6 i mp oestito saraiprotetto nella misura della Protezione e il Portatore partecipera nella

misura della Partecipazione  Up alla Performance . Sisegnala che nel caso in cui la protezione

sia inferiore a 100 %, potrebbe ver i fnvestto neillimtuna per C
della Protezione,ancheincasodi  performance favorevole del Sottostante  rispetto al Valore di

Riferimento Iniziale e allo  Strike.

A.2)  Certificati Protection con doppio scenario

TABELLA RIASSUNTIVADELLE CARATTERISTICHE FINANZIARIELDA IN VOLTA APPLICABILI

Valore di Partecipazione Up Protezione Airbag Strike Valore di Fattore
Riferimento Riferimento

Iniziale

Nel caso di Certificati  Protection con doppio scenario, secondo le seguenti formule:

a) nelcasoin cui il Valoredi Riferimento sia maggiore 0 maggiore o uguale al Valore di
Riferimento Iniziale , secondo la seguente formula:

9 Prezzo diLiquidazione*[ 1 + Partecipazione  Up * ( Valore di Riferimento 0 Valore di
Riferimento Iniziale )/ Strike]

L6i mporto ipveseito galdinvestitore parteciper”™ nell
all'andamento positivo registrato dal Sottostante.

oppure
1 Prezzo di Liquidazione * ( 1 + Airbag )
Si segnala che in tale scenario il Portatore ricevera alla Data di Scadenza un Impo rto di

Liquidazione pari al Prezzo di Liquidazione maggior
0%, qualunque sia la performance del Sottostante alla Data di Valutazione.

b) nel caso in cui il Valore di Riferimento sia minore del Valore di Riferimento Iniziale,
secondo la seguente formula (a seconda di quanto indicato nelle Condizioni
Definitive):

1 Prezzo di Liquidazione * Max [ Protezione ; Fattore * ( Valore di Riferimento / Strike ) ]
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Si segnalache in tale scenario il Portatore potrebbe incorrere in una perdita nell'ipotesi di una
performance negativadel Sottostante, nei limiti dell'importo calcolato in base alla Protezione.
oppure

1 Prezzo di Liquidazione * (Protezione + Airbag)

Si segnala che in tale scenario il Portatore ricevera alla Data di Scadenza un Importo di
Liquidazione pari al Prezzo di Liquidazione moltiplicato per la Protezione maggiorata
del |l dAi rbag, ove pr evguauhgoesRm lap gerformrmnce dal Sdttastan éda
Data di Valutazione.

B) Nel caso di Certificati Protection con Sottostante Multiplo , I'lmporto di Liquidazione sara
determinato come di seguito indicato:

TABELLA RIASSUNTIVADELLE CARATTERISTICHE FINANZIARIE DI VOLTAIN VOLTA APPLICABILI

Partecipazione Up | Protezione | Performance 3 | Strikey | Valoredi Riferimento Iniziale 3 | Valore di Riferimento ¢ | Floorgy | W

Nel caso di Certificati con Sottostante Multiplo, secondo la seguente formula:

1 Prezzo di Liquidazione * { Protezione + Partecipazione Up* Sum ( i=1x*é. ., n
Performance ]}

dove
W, indica: il peso percentuale di ciascun Sottostante o

Performance g indica: Max [ Floor ¢ ; ( Valore di Riferimento - Valore di Riferimento Iniziale )/
Strikey) ]

dove

Floor : indica la percentuale (che potra anche essere pari a zero) che definisce il livello di
Performance ¢ymi ni mo ai fini del calcolo dell &6l mporto di L

L6i mporto investito sar”™ protetto nella mislara del |
misura della Partecipazione  Up alle singole Performance .

Le Performance dei singoli Sottostanti non potranno comungue essere inferiori al Floor jpoiché
al fine del calcolo dell'lmporto di Liquidazione saranno presi in considerazione solamente quei

singoli Sottostanti che hanno registrato un andamento superiore al Floor s, mentre per quei

singoli Sottostanti che hanno registrato un andamento inferi ore al Floory) si utilizzera un valore
parial Floorg.

2. Certificati Protection con Cap

| Certificati Protection potrebbero permettere  al Portatore di trarre vantaggio dall'investimento

in caso di crescita del valore del Sottostante rispetto al Valore di Riferimento Iniziale, tenuto
conto degli effettidello  Strike, qualora non coincidente col Valore di Riferimento Iniziale . Nel
caso di Certificati Protection con Cap, € previsto un Cap per il calcolo dell'lmporto di
Liquidazione massimo che potra essere corrisposto al Portatore.
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In caso di Certificati Protection con Cap con Sottostante Multiplo, al fine del calcolo
dell'Importo di Liquidazione, sisommeranno le Performance di ciascun So ttostante Multiplo per

il relativo peso percentuale (W () attribuito a ciascun Sottostante Multiplo. Tale Performance
per ciascun Sottostante Multiplo € calcolata (i) nel caso di Sottostante Multiplo di tipo 1, come

la differenza trail Valore di Riferime  nto e il Valore di Riferimento Iniziale di ciascun Sottostante
Multiplo, divisa per lo  Strike di ciascun Sottostante Multiplo, (ii) nel caso di Sottostante Multiplo

di tipo 2, come il rapporto trail Valore di Riferimento di ciascun Sottostante Multiplo e lo Strike
di ciascun Sottostante Multiplo

Si precisa che nel caso di Certificati ~ Protection con Cap, sia peri Certificaticon Sottostante
singolo o con Sottostante rappresentato da un Paniere sia per i Certificati con Sottostante
Multiplo, tale performan ce non potra essere superiore al  Cap indicato nelle Condizioni
Definitive.

L'Importo di Liquidazione dei Certificati Protection con Cap saradeterminato come segue.
A) Nel caso di Certificati Protection con Cap con Sottostante singolo o con Sottostante
rappresentato da un Paniere , I''mporto di Liquidazione sara determinato, a seconda di

guanto indicato nelle Condizioni Definitive, come di seguito indicato:

A.1)  Certificati Protection con Cap con scenario unico

TABH LA RIASSUNTIVADELLE CARATTERISTICHE FINANZIARIE DI VOLTAIN VOLTA APPLICABILI

Valore di Valore di Partecipazione Up Strike Protezione Performance Floor
Riferimento Riferimento
Iniziale

Nel caso di Certificati  Protection con Cap con scenario unico secondo la seguente formula:
1 Prezzo di Liquidazione * ( Protezione + Partecipazione Up * Performance )

dove

Performance indica: Min { Cap ; Max [  Floor ; ( Valore di Riferimento - Valore di
Riferimento Iniziale )/ Strike]}

dove

Floor: indica la percentuale (che potra anche essere pari a zero) che definisce il livello
di Performance mi ni mo ai fi ni del calcolo dell 6l mporto

L6O6Ii mporto investito sar”™ protetto nella mieura del
misuradella Partecipazione  Up alla Performance . Tale Performance non potra essere superiore

al Cap . Si segnala che nel casoin cui la protezione siainferiore a 100%, potrebbe verificarsi

una perdita parziale del | 8i mpRrateziane, anche énscaso tio , nei I
performance favorevole del Sottostante  rispetto al Valore di Riferimento Iniziale e allo Strike.

A.2)  Certificati Protection con Cap con doppio scenario

TABELLA RIASSUNTIVADELLE CARATTERISTICHE FINANZIARIE DI VOLTAIN VABETACABILI

Valore di Valore di Partecipazione Up Protezione Airbag Cap Strike Fattore
Riferimento Riferimento
Iniziale
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Nel caso di Certificati

a) nel casoin cui il Valore di Riferimento

= MEDIOBANCA

Protection con Cap con doppio scenario, secondo le seguenti formule:

sia maggiore 0 maggiore o uguale al Valore di

Riferimento Iniziale , secondo la seguente formula:

1 Prezzo di Liquidazione * { 1 + Partecipazione
Valore di Riferimento Iniziale ) /

Strike] }

L6i mpor t osaiapretetcetil Pdrtaiore partecipera nella misura della Partecipazione
all'andamento positivo registrato dal Sottostante
Strike, per un valore massimo pari al

oppure

Cap.

9 Prezzo diLiquidazione* ( 1+ Airbag)

rispetto al Valore di Riferimento Iniziale e allo

Si segnala che in tale scenario il Portatore ricevera alla Data di Scadenza un Importo di
al Prezzo di

Liquidaz

0%, qualunque sia la performance del Sottostante alla Dat

i one

par.i

Ligqguidazione

a di Valutazione.

b) nel caso in cui il Valore di Riferimento sia minore del Valore di Riferimento Iniziale

Up *Min[ Cap ; (Valoredi Riferimento 0

Up

maggi or

secondo una delle seguenti formule, a seconda di quanto indicato nelle Condizioni

Definitive:

1 Prezzo di Liquidazione * Max [ Protezione ; Fattore * ( Valore di Riferimento /

Strike) ]

Si segnala che in tale scenario il Portatore potrebbe incorrere in una perdita nell'ipotesi di una

performance negat i va

oppure

del

1 Prezzo di Liquidazione * (Protezione + Airbag)

Si segnala che in tale scenario il Portatore ricevera

Liquidazione pari al Prezzo di Liquidazione moltiplicato per la Protezione
p r e vguauhgqoe si& la p perfornance del Sdttastan® éta

del | AT

bag,

Data di Valutazione.

B) Nel caso

Liquidazione sara determinato, a seconda di

ove

di Certificati Protection con Cap con Sottostante Multiplo,

Defin itive, come di seguito indicato.

alla Data di Scadenza un Importo di

Sott ost ant ecolatmirebase blla Rnotezione. d e |

mag giorata

I'lmporto di

quanto indicato nelle Condizioni

TABELLA RIASSUNTIVADELLE CARATTERISTICHE FINANZIARIE DI VOLTAIN VOLTA APPLICABILI

Valore di
Riferimento ¢

Partecipazione
Up

Protezione

Performance

Valore di Riferimento
Iniziale

Strikeip

Floorg

Floor

Cap

Wi

B.1) Nelcasodi Certificati con Sottostante Multiplo ditipo 1
determinato secondo la seguente formula:

1 Prezzo di Liquidazione * { Protezione + Partecipazione
Performance ]}
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dove
W, indica: il peso percentuale di ciascun Sottostante 0,

Performance () indica: Min { Cap @); Max [ Floorg ; ( Valore di Riferimento ( - Valore di
Riferimento Iniziale )/ Strikey]}

dove

Floor : indica la percentuale (che potra anche essere pari a zero) che definisce il livello di
Performance jymi ni mo ai fini del calcolo delldl mporto

LO6i mpor t osarapretets riellamisura della Protezione e il Portatore partecipera nella
misura della Partecipazione  Up alle singole Performance .

LePerformance deisingoli Sottostanti non potranno comunque essere superiori al relativo Cap
e non potranno essere inf eriori al Floor ) poiché al fine del calcolo dell'lmporto di Liquidazione
saranno presi in considerazione solamente quei singoli Sottostanti che hanno registrato un
andamento superiore al  Floor g, mentre per quei singoli Sottostanti che hanno registrato un
andamento inferiore al  Floor ) si utilizzera unvalore parial  Floor.

B.2) Nelcasodi Certificati con Sottostante Multiploditipo2 , I'lmporto di Liquidazione sara
determinato secondo la seguente formula:

1 Prezzo di Liquidazione * { Protezione + Max[ Floor ; Partecipazione Up* Sum (i =
n)[W* Performance ] & Protezione]}

dove

Floor indica: la percentuale (che potra anche essere pari a zero) che sommata alla
Protezione definisce il livello di rimborso minimo;

W) indica: il peso percentuale di ciascun Sottostante 0
Performance ¢ indica: Min[ Cap ); Valore di Riferimento )/ Strike]

L6i mporto investito sar”™ protetto nella mimlar a
misura della Partecipazione  Up alla somma ponderata delle singole Performance , qualora
questa risulti positiva.

Sisegnalachenelcasoincuilaprotezione sia inferiore a 100%, potrebbe verificarsi una perdita
par ziale del | 68i mplomittdella Prateziere,tancheoin cagso alii performance
favorevole del Sottostante.

Le Performance dei singoli Sottostanti non potranno mai essere superiori al relativo Cap .

3. Certificati Short Protection

| Certificati Short Protection potrebbero permettere al Portatore di trarre vantaggio
dall'investimento in caso di riduzione del valore del Sottostante rispetto al Valore di Riferimento
Iniziale, tenuto conto deglieffetti dello Strike,qualoranoncoincidente col VValore di Riferimento
Iniziale.
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In caso di Certificati  Short Protection con Sottostante Multiplo, al fine del calcolo dell'lmporto

di Liquidazione, sisommerannole Performance diciascun Sottostante Multiplo per il relativo
peso percentuale (W () attribuito a ciascun Sottosta  nte Multiplo. Tale Performance per ciascun
Sottostante Multiplo & calcolatacome la differenzatrail Valore di Riferimento Iniziale eil VValore

di Riferimentodi ciascun Sottostante Multiplo, divisa perlo Strikedi ciascun Sottostante Multiplo.

Nel caso di Certificati  Short Protection con Sottostante Multiplo, le  Performance dei singoli
Sottostanti non potranno comunque essere inferiori a zero; pertanto, poiché i Certificati Short
Protection permettono al Portatore di trarre vantaggio dall'invest imento in caso di riduzione
del valore del Sottostante, al fine del calcolo dell'Importo di Liquidazione saranno presi in
considerazione solamente quei singoli Sottostanti che hanno registrato un andamento
superiore al Floorg, mentre per quei singoli Sot tostanti che abbiano registrato un andamento
inferiore al Floorg) si utilizzeraun valore parial  Floorg.

L'Importo di Liquidazione dei Certificati Short Protection sara determinato come segue.
A) Nel caso di Certificati Short Protection con Sottostante singolo o con Sottostante
rappresentato da un Paniere , I''mporto di Liquidazione sara determinato, a seconda di

guanto indicato nelle Condizioni Definitive, come di seguito indicato:

A.1)  Certificati Short Protection conscenario unico

TABELLA RIASSUNTIVADELLE CARATTERISTICHE FINANZIARIE DI VOLTAIN VOLTA APPLICABILI

Valore di Riferimenb Valore di Riferimento Inizige Partecipazione Down Protezione | Performance Floor

Nel caso di Certificati  Short Protection con scenario unico secondo la seguente formula:
1 Prezzo di Liquidazione * ( Protezione + Partecipazione Down * Performance )

dove

Performance indica: Max[ Floor ; (Valore di Riferimento Iniziale - Valore di Riferimento)/
Strike]

dove

Floor: indica la percentuale (che potraanche essere pari a zero) che definisce il livello di
Performance mi ni mo ai fi ni del cal col o dell 6l mporto di

L6i mporto investito sar”™ protetto nella misura del/l
misuradellaPartecipazione Down alla performance negativaregistratadal Sottostante rispetto
al Valore di Riferimento Iniziale e allo Strike.

Sisegnalachenel casoincui laProtezione siainferiore a 100%, potrebbe verificarsi una perdita
parzialedell i mporto i nvestito, nei i mi ti del | a Protezi
favorevole del Sottostante  rispetto al Valore di Riferimento Iniziale e allo Strike.

A.2)  Certificati Short Protection condoppio scenario

TABELLA RIASSUNTIVADELLE CARATTERISTRIMENZIARIE DI VOLTAIN VOLTA APPLICABILI

Valore di Riferimento Valore di Partecipazione Partecipazione Partecipazione Protezione Airbag Strike | Fattore
Iniziale Riferimento 1 2 Down
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Nel caso di Certificati  Short Protection con doppio scenario, secondo le seguenti formule, a
seconda di quanto indicato nelle Condizioni Definitive:

a) nel caso in cui il Valore di Riferimento sia minore o minore o uguale al Valore di
Riferimento Iniziale , secondo la seguente formula:

1 Prezzo diLiquidazione *[ 1 + Partecipazione  Down * ( Valore di Riferimento Iniziale &
Valore di Riferimento)/  Strike]

Ldi mporto investito sar”™ protetto e il Portatore p:
Down all'andamentonegativoregistrat ~ odal Sottostante rispetto al Valore di Riferimento Iniziale
e allo Strike .

oppure
1 Prezzo di Liquidazione * ( 1 + Airbag)

Si segnala che in tale scenario il Portatore ricevera alla Data di Scadenza un Importo di
Liquidazione pari al Prezzo di Liquidazon e maggi orat o del |l 8Airbag, ove pr
0%, qualunque sia la performance del Sottostante alla Data di Valutazione.

b) nel caso in cui il Valore di Riferimento sia maggiore del Valore di Riferimento Iniziale ,
secondo la seguente formula (a seconda di quanto indicato nelle Condizioni
Definitive):

I Prezzo di Liguidazione * Max { Protezione ; 2 & [ Fattore * ( Valore di Riferimento / Strike )

1}

Si segnalache in tale scenario il Portatore subira una perditain caso di aumenti di valore del
Sottostante e sar”™ pertanto esposto ad una perdita
calcolato inbase alla Protezione.

oppure

1 Prezzo di Liquidazione * Max [ Protezione ; 1 + Partecipazione 10 Partecipazione 2*(
Valore di Riferimento/  Strike)]

Si segnalache in tale scenario il Portatore subira una perditain caso di aumenti di valore del
Sottostante e sar” pertanto esposto ad wuna perdita
calcolato inbase alla Protezione.

oppure
1 Prezzo di Ligquidaz ione * (Protezione + Airbag)

Si segnala che in tale scenario il Portatore ricevera alla Data di Scadenza un Importo di
Liquidazione pari al Prezzo di Liquidazione moltiplicato per la Protezione maggiorata
del |l dAi rbag, ove pr evguauhgoesRm lap gerformrmnce dal Sdttastan éda
Data di Valutazione.

B) Nel caso di Certificati Short Protection con Sottostante Multiplo , I'lmporto di Liquidazione
sara determinato come di seguito indicato:
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TABELLA RIASSUNTIVADELLE CARATTERISTICHE FINRIE DI VOLTAIN VOLTA APPLICABILI

Valore di Riferimento ¢ | Partecipazione Doan | Protezione | Performance ) | Floory | Strikey [ Valore di Riferimento Iniziale ¢ | W

Nel caso di Certificati  Short Protection con Sottostante Multiplo, I'lmporto di Liquidazione sara
determinato, secondo la seguente formula:

1 Prezzo di Liquidazione * { Protezione + Partecipazione Down* Sum ( i =¢*,

Performance @]}
dove
W, indica: il peso percentuale di ciascun Sottostante 0
Performance ) indica:
Max [ Floor (;; ( Valore di Riferimento Iniziale ¢ - Valore di Riferimento )/ Strikeg ]
dove

Floor : indica la percentuale (che potra anche essere pari a zero) che definisce il livello di
Performance @mi ni mo ai f i ni ngetddildgaidaziond. o del | 01

L6i mporto investito sar”™ protetto nella misura

misura della Partecipazione  Down alle singole performance

LePerformance dei singoli Sottostantinon potranno comunque essere inferior ial Floorg, poiché
al fine del calcolo dellImporto di Liquidazione saranno presi in considerazione solamente quei

singoli Sottostanti che hanno registrato un andamento superiore al Floor i, mentre per quei
singoli Sottostanti che hanno registrato un andamento inferiore al Floor g si utilizzera un valore
parial Floorg.

4, Certificati Short Protection con Cap

| Certificati Short Protection con Cap potrebbero permettere  al Portatore di trarre  vantaggio
dall'investimento in caso di riduzione del valore del Sottostante rispetto al Valore di Riferimento
Iniziale, tenuto conto deglieffetti dello Strike,qualoranoncoincidente col VValore di Riferimento
Iniziale. Nel caso di Certificati Short Protection con Cap , € previstoun Cap per il calcolo
dell'Importo di Liquidazione massimo che potra essere corrisposto al Portatore.

In caso di Certificati  Short Protection con Cap con Sottostante Multiplo, al fine del calcolo
dell'Importo di Liquidazione, sisommerannole Performance di ciascun Sottostante Multiplo per

il relativo peso percentuale (w ) attribuito a ciascun Sottostante Multiplo. Tale Performance
per ciascun Sottostante Multiplo & calcolata come la differenza tra il Valore di Riferimento

Iniziale e il Valore di Riferimento di ciascun Sottostante Multiplo, divisa per lo Strike di ciascun
Sottostante Multiplo.

Nel caso di Certificati Short Protection con Cap con Sottostante Multiplo, le  Performance dei
singoli Sottostanti non potranno comunqu e essere inferiori a zero; pertanto, poiché i Certificati
Short Protection e i Certificati Short Protection con Cap permettono al Portatore di trame
vantaggio dall'investimento in caso di riduzione del valore del Sottostante, al fine del calcolo
dell'lmpo rto di Liquidazione saranno presiin considerazione solamente quei singoli Sottostanti
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che hanno registrato un andamento superiore al Floorg, mentre per quei singoli Sottostanti che
abbiano registrato un andamento inferiore al Floorg) si utilizzera unv alore pari al Floorg.

Si precisa che nel caso di Certificati Short Protection con Cap , sia per i Certificati con
Sottostante singolo o con Sottostante rappresentato da un Paniere sia per i Certificati con
Sottostante Multiplo, tale  performance non potra essere superiore al Cap indicato nelle
Condizioni Definitive.

L'Importo di Liquidazione dei Certificati Short Protection con Cap  sara determinato come
segue.

A) Nel caso di Certificati Short Protection con Cap con Sottostante singolo o con
Sottostante rappresentato da un Paniere |, I'lmporto di Liquidazione sara determinato, a
seconda di quanto indicato nelle Condizioni Definitive, come di seguito indicato:

A.1)  Certificati Short Protection con Cap conscenario unico

TABELLA RIASSUNTIVADELLE CARATTERISTICHE FINANZIARIE DI VOLTAIN VOLTA APPLICABILI
Valore di Riferimento Inizide Valore di Riferimenb Partecipazione Down | Protezione Performance Strike | Floor | Cap

Nel caso di Certificati  Short Protection con Cap con scenario unico, secondo la seguente
formula:

1 Prezzo di Liquidazione * ( Protezione + Partecipazione Down * Performance )
dove

Performance indica: Min{ Cap ; Max[ Floor; ( Valore di Riferimento Iniziale - Valore di
Riferimento)/ Strike]}

dove

Floor: indica la percentuale (che potra anche essere pari a zero) che definisce il livello
di Performance mi ni mo ai fini del calcolo dell dl mporto

L6i mporto investito sar”™ protetto nella mislara dell
misura della Partecipazione Down alla Performance . Tale Performance non potra essere
superiore al Cap .

Sisegnalachenel casoincuilaProtezione siainferiore a 100%, potrebbe verificarsi una perdita
parziale del |l di mport o iPnoteamd, anthe in cas®di perfomatce del | a
favorevole del Sottostante  rispetto al Valore di Riferimento Iniziale e allo Strike.

A.2)  Certificati Short Protection con Cap con doppio scenario

TABELLA RIASSUNTIVADELLE CARATTERISTICHE FINANZIARIE DI VOVIZUNA APPLICABILI

Valore di Valore di Partecipazione Partecipazione Partecipazione Protezione | Airbag Strike | Cap Fattore
Riferimeno Riferimenb 1 2 Down
Iniziale

Nel caso di Certificati  Short Protection con Cap con doppio scenario, secondo le seguenti
formule, a seconda di quanto indicato nelle Condizioni Definitive:
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a) nel caso in cui il Valore di Riferimento sia minore 0 minore o uguale al Valore di

MEDIOBANCA

Riferimento Iniziale , secondo la seguente formula:

1 Prezzo di Liquidazione * { 1 + Partecipazione

Down *Min[ Cap ; ( Valore di Riferimento

Iniziale o Valore di Riferimento)/  Strike] }
L6i mporto investito sar”™ protetto e
Down al | 6 and a me tivd mspettoeabValore di Riferimento Iniziale e allo

dal Sottostante, per un valore massimo pari al

oppure

1 Prezzo di Liquidazione * ( 1 + Airbag)

Si segnala che in tale scenario il Portatore ricevera alla Data di Scadenza un
Li quidazione

par.i

Cap.

Strike registrato

Portatore P e

Importo di

al Prezzo di Liquidazione
0%, qualunque sia la performance del Sottostante alla Data di Valutazione.

b) nel casoin cui il Valore di Riferimento sia magaiore del Valore di Riferi

maggi or

mento Iniziale

secondo la seguente formula (a seconda di quanto indicato nelle Condizioni
Definitive):

1 Prezzo di Liquidazione * Max { Protezione ; 2 & [ Fattore * ( Valore di Riferimento / Strike )

1}

Si segnalache in tale scenario il Portatore subira
Sottostante e
calcolato inbase alla Protezione.

oppure

sar ”

pert

una perditain caso di aumenti di valore del
anto esposto

1 Prezzo di Liquidazione * Max [ Protezione ; 1 + Partecipazione
Valore di Riferimento /

Strike) ]

ad

una

perdita

1 - Parteci pazione 2*(

Si segnalache in tale scenario il Portatore subira una perditain caso di aumenti di valore del
Sottostante e
calcolatoin base alla Protezione.

oppure

sar ”

pert

anto esposto

1 Prezzo di Liquidazione * (Protezione + Airbag)

Si segnala che in tale scenario il Portatore ricevera

Liquidazione pari al Prezzo di Liquidazione moltiplicato per la Protezione
dellé6 Ai rbag, ove
Data di Valutazione.

ad

una

alla Data di Scadenza un Importo di
maggiorata
pr evi sduaunguesidar pesforeance | delGottOstnte alla

B) Nel caso di Certificati Short Protection con Cap con Sottostante Multiplo  I'lmporto di
Liguidazione sara determinate come di seguito indicato:
TABELLA RIASSUNTIVADELLE CARATTERISTICHE FINANZIARIE DI VOLTAIN VOLTA APPLICABILI
Valore di Riferimento ¢ | Partecipazione Doan Protezione | Performance 3 | Valore di Riferimento Iniziale | Strikey | Floory | Capg | W
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Nel caso di Certificati con  Sottostante Multiplo, I'Importo di Liquidazione sara determinato
secondo la seguente formula:

1 Prezzo di Liquidazione * { Protezione + Partecipazione Down* Sum ( i =%, é. .,
Performance @]}

dove
W, indica: il peso percentuale di ciascun Sottostante (),
Performance ) indica:

o] Min{Cap (i); Max[ Floorg; (VValorediRiferimentoIniziale ¢ -ValorediRiferimento
)/ Strikei) ]}

dove

Floor 4: indicala percentuale (che potra anche essere pari a zero) che definisceil livello
di Performance smi ni mo ai fini del calcolo dell 6l mporto

L6i mporto investito sar”™ protetto nella misura del/l
misura della Partecipazione  Down alle singole Performance .

LePerformance deisingoliS ottostantinon potranno comunque essere superiori al relativo Cap ()
e non potranno essere inferiorial ~ Floor), poiché al fine del calcolo dell'lmporto di Liquidazione
saranno presi in considerazione solamente quei singoli Sottostanti che hanno registrato un
andamento superiore al  Floor s, mentre per quei singoli Sottostanti che hanno registrato un
andamento infe riore al Floor) si utilizzera unvalore parial  Floor.

5.8.2 Ulteriori importi pagabili al Portatore

Ove le Condizioni Definitive prevedano la caratteristica Autocallable i Certificati danno diritto
al Portatore a ricevere il pagamento dell’Ammontare di L iquidazione Anticipato, qualora si
verifichi la Condizione di Liquidazione Anticipata Automatica.

Inoltre, ove specificato nelle Condizioni Definitive, i Certificatipossono prevedere il pagamento
di uno o piu Imp orti Addizionali Incondizionati  e/o Importi Addizionali Condizionati.

La caratteristica Autocallable e/o gli Importi Addizionali Incondizionati e/ o gli Importi
Addizionali Condizionati possono essere applicati, a seconda di quanto previsto nelle
Condizioni Definitive, fermo quanto desc ritto di seguito per i Certificati  Bonus Extra e per i
Certificati Phoenix, a qualunque Certificato della tipologia descritta con le formule di cui al
precedente Paragrafo 5.8.1.

| Certificati Bonus Extra prevedono sempre il pagamento di uno o piu Importi Addizionali
Incondizionati.

| Certificati Phoenix prevedono sempre il pagamento di uno o piu Importi Addizionali
Incondizionati e/o diuno o piu Importi Addizionali Condizionati, a seconda di quanto previsto
nelle Condizioni Definitive.

| Ammontaredi Liquidazione Anticipata Automatica | Importo/i Addizionale/i Condzionabf | Importo/i Addizionale/i Incondizionatal
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Ammontare di Liguidazione Anticipata Automatica _(in presenza di caratteristica Autocallable)

Ove prevista la caratteristica  Autocallable , i Certificati prevedono la presenza della
Condizione di Liquidazione Anticipata Automatica come di seguito descritta.

Disposizioni relative alla Condizione di Liquidazione Anticipata

La Condizione di Liquidazione Anticipata Automatica indicail verificarsi d el seguente evento:
in una qualunque Data di Osservazione, il Valore di Riferimento del Sottostante sia (i) nel caso

di Certificati Long maggiore oppure maggiore o uguale al Livello di Liquidazione Anticipata
Automatica |, (ii)nel caso di Short, inferiore oppure inferiore o uguale al Livello di Liquidazione
Anticipata Automatica

Il Livello di Liquidazione Anticipata  Automatica potra essere espresso (i) come livello del
sottostante ; ovvero (ii)in percentualerispettoallo  Strike; ovvero (iii)come la percentuale del
valore del Sottostante rilevato, secondo le modalita indicate nelle Condizioni Definitive, alla/e

Data/e di Determinazione

Al verificarsi in una qualunque Data di Osservazione della Condizione di Liquidazione
Anticipata Autom atica, i Certificati saranno liquidati in anticipo rispetto alla Data di Scadenza
e il Portatorericeveraallarelativa Data di Liquidazione Anticipata, I' Ammontare di Liquidazione
Anticipata, come indicato nelle Condizioni Definitive.

Det er mi na z Anonmorgaredi éifuiddzione Anticipata

L'Ammontare di Liquidazione Anticipata Automatica potra, per tutte le tipologie di Certificati,
essere un importo:

(i) fisso specificato nelle Condizioni Definitive  , oppure,

(ii) con riferimento ai soli Certificati  Long, un ammontare legato alla performance del
Sottostante, come di seguito indicato

LOAmmontare di Li qui dazi on perfohmancedel&ottostaated egat o
determinato, a seconda di quanto indicato nelle Condizioni Definitive, sulla base delle
seguenti formule:

1 Prezzo di Emissione * { 1 + Partecipazione Autocallable * Max { Floorr; Min [ Cap 7; (
Valore di Riferimento & Valore di Riferimento Iniziale)/ Strike]}}

dove:

0 Partecipazione Autocallable :indicala percentuale indicata nelle Condizioni
Definitive, superiore, pari o inferiore al 100%. La Partecipazione Autocallable non
potra maiassumere un valore paria  llo 0%;

o] Floort indica la percentuale (che potra anche essere pari a zero) che
moltiplicata per la Partecipazione Autocallable  definisce il livello di rimborso
minimo alla T -iesima Data di Osservazione;

o] Cap t indica la percentuale che moltiplicata per la Partecipazione

Autocallable definisce il livello di rimborso massimo alla T -iesima Data di
Osservazione;
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0 T= 1,2 én: indica ogni Data/e di Osservazi one

In tal caso, I'Ammontare di Liquidazione Anticipata Automatica € pertanto un
ammontare pari al Prezzo di Emissionem  aggiorato della Partecipazione Autocallable
alla performance del Sottostante alla Data di Osservazione, fermo restando che la
performance non potra essere superiore al  Cap rindicato nelle Condizioni Definitive.
Inoltre, potra essere previsto un Ammontare d i Liquidazione Anticipata  Automatica
minimo, pari al Prezzo di Emissione maggiorato della Partecipazione Autocallable
moltiplicataper il Floorr(se diverso da zero), della relativa Data di Osservazione.

oppure:

i Prezzo di Emissione * { 1 + Partecipazione Autocallable * Max [ Floorr; ( ( Valore di
Riferimento - Valore di Riferimento Iniziale )/ Strike )(*1/i) 681]}

dove:
o] Partecipazione Autocallable :indicala percentuale indicata nelle Condizioni
Definitiv e, superiore, pari o inferiore al 100%. La Partecipazione = Autocallable non
potra maiassumere un valore paria  llo 0%;
0 Floor+ indica la percentuale (che potra anche essere pari a zero) che
moltiplicata per la Partecipazione Autocallable definisce il livello di rimborso
minimo alla T -iesima Data di Osservazione;
0 T= 1,2 én: indica ogni Data/e di Osservazi one
o] i=n.
In tal caso, I'Ammontare di Liquidazione Anticipata Automatica € pertanto un

ammontare pari alPrezzodi Emissione moltipli  cato perla performance annualizzata del
Sottostante alla Data di Osservazione. Inoltre, potra essere previsto un Ammontare di
Liquidazione Anticipata  Automatica minimo, pari al Prezzo di Emissione maggiorato
della Partecipazione Autocallable moltiplicata per il Floorr(se diverso da zero), della
relativa Data di Osservazione.

Di seguito si indicano gli ulteriori pagamenti che possono essere corrisposti agli investitori in
relazione a ciascuna tipologia di Certificati.

Importo/i Addizionale/i Condizionato/i

Ove previsto nelle Condizioni Definitive, i Certificati possono prevedere, durante la vita dei
Certificati, il pagamento di uno o piu Importi Addizionali Condizionati alla Data di Pagamento
dell'Importo Addizionale Condizionato indicatanelle Condizioni D efinitive. Se previsti, gli Importi
Addizionali Condizionati saranno corrisposti nell'ipotesi in cui si verifichi I'Evento Importo
Addizionale Condizionato.

Di sposi zioni relative alldEvento I mporto Addizional

L'Evento Importo Addizionale Con  dizionato si intende verificato, secondo le modalita indicate
nelle Condizioni Definitive, nel caso in cui alla Data di Valutazione dell'lmporto Addizionale
Condizionato o nel corso del relativo Periodo di Osservazione per il Pagamento dell'lmporto
Addizio nale Condizionato, il valore del Sottostante, indicato nelle Condizioni Definitive, (i) risulti
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superiore oppure superiore o uguale al Livello Importo Addizionale Condizionato , nel caso di
Certificati Long, oppure (ii) risulti inferiore oppure inferiore o uguale al Livello Importo
Addizionale Condizionato nel caso di Certificati Short oppure (iii) risulti ricompreso tra ovvero
ricompreso tra o uguale ai valori del Livello Importo Addizionale Condizionato Range nel caso
di Certificati in cuisia previstoil  Livello Importo Addizionale Condizionato Range .

Inoltre, le Condizioni Definitive potranno prevedere un solo Importo Addizionale Condizionato,

Livello Importo Addizionale  Condizionato e/o Livello Importo Addizionale  Condizionato Range
0 piu Importi Addizionali Condizionati, Livelli di Importo Addizionale e/o Livelli di Importo
Addizionale Condizionato Range.

Inoltre, le Condizioni Definitive potranno indicare fino a cinque Importi Addizionali
Condizionati (). In tal caso per ciascuno d i questi Importi Addizionali Condizionati (), sara
previsto un corrispondente Evento Importo Addizionale Condizionato - Tali Importi Addizionali
Condizionati ( saranno corrisposti nell'ipotesi in cui si verifichi il relativo Evento Importo
Addizionale C ondizionato ).

Tale Evento Importo Addizionale Condizionato o Si intende verificato nel caso in cui alla Data

di Valutazione dell'lmporto Addizionale Condizionato, il valore del Sottostante, indicato nelle
Condizioni Definitive, risulti (i) nel caso di Certificati Long, inferiore al Livello Importo Addizionale
Condi zionato (n-3) € superiore o uguale al Livello Importo Addizionale Condizionato (), (ii) nel
caso di Certificati  Short risulti superiore al Livello Importo Addizionale  Condizionato (.1 €
inferiore o uguale al Livello Importo Addizionale Condizionato (. Le Condizioni Definitive
potranno altresi prevedere che, nel caso in cui non si verifichi I'Evento Importo Addizionale
Condizionato ad una Data di Valutazione dell'Importo Addizionale Condizionato o nel relativo

Periodo di Osservazione per il Pagamento de  |l'lmporto Addizionale Condizionato, potranno
non essere corrisposti gli Importi Addizionali Condizionati alle successive Date di Pagamento

degli Importi Addizionali Condizionati, a prescindere dal verificarsi o meno dell'Evento Importo
Addizionale Condizi onato. Tale possibilita potra essere altresi prevista per I'lmporto Addizionale
Condizionato (.

Det erminazione dell 6l mporto Addi zi onal e Condi zionat

L'Importo Addizionale Condizionato, ove previsto, potra essere rappresentato da un importo

fisso predeterminato oppure, nel caso di Certificati Long, da un importo variabile, che
dipendera dalla performance registratarispetto allo  Strike dal medesimo Sottostante dei
Certificati indicato nelle Condizioni Definitive, rilevata alle Date di Rilevazione d ell'lmporto
Addizionale Condizionato e dal valore della Partecipazione . Nel caso in cui I'Importo
Addizionale Condizionato sia rappresentato da un importo variabile, sara previsto un Importo
Addizionale Condizionato massimo ( Coupon CAP 1) o un Importo Addi zionale Condizionato
minimo ( Coupon Floor 7).

Effetto Memoria

Nel caso in cui, conriferimento agli Importi Addizionali Condizionati sia previsto nelle Condizioni
Definitive I'Effetto Memoria, ove ad una o piu Date di Valutazione dell'lmporto Addizionale

Co ndizionato non si sia verificato I'Evento Importo Addizionale Condizionato e gli Importi
Addizionali Condizionati non siano pagati alla relativa Data di Pagamento dell'Importo
Addizionale Condizionato, il Portatore ha comunque il diritto di ricevere, in co rrispondenza
della prima Data di Pagamento dell'lmporto Addizionale Condizionato successiva, in relazione

alla quale si e verificato I'Evento Importo Addizionale Condizionato, un Importo Addizionale
Condizionato il cui valore e calcolato tenendo conto degl i Importi Addizionali Condizionati
non corrisposti al Portatore nelle precedenti Date di Pagamento degli Importi Addizionali
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Condizionati in cui non si e verificato I'Evento Importo Addizionale Condizionato. In particolare,
I'lmporto Addizionale Condiziona to sara pari alla somma tra I'Importo Addizionale
Condizionato relativo alla Data di Valutazione dell'Importo Addizionale Condizionato in cui Si

e verificato I'Evento Importo Addizionale Condizionato e gli Importi Addizionali Condizionati
non pagati allep recedenti Date di Valutazione degli Importi Addizionali Condizionati in cui
non si e verificato I'Evento Importo Addizionale Condizionato.

Si specifica che gli eventuali Importi Addizionali Condizionati non pagati alle relative Date di
Pagamento dell'lmpor to Addizionale Condizionato, ma pagati ad una successiva Data di
Pagamento dell'Importo Addizionale Condizionato non saranno pit corrisposti alle successive
Date di Pagamento degli Importi Addizionali Condizionati in cui si verifica I'Evento Importo
Addizi onale Condizionato.

Effetto Consolidamento

Nel caso in cui, conriferimento agli Importi Addizionali Condizionati sia previsto nelle Condizioni
Definitive I'Effetto Consolidamento, ove ad una Data di Valutazione dell'lmporto Addizionale
Condizionato si si averificato I'Evento Importo Addizionale Condizionato e I'lmporto Addizionale
Condizionato sia pertanto pagato alla relativa Data di Pagamento dell'Importo Addizionale
Condizionato, gli Eventi Importi Addizionali Condizionati successivi si considereranno
automaticamente verificatisi con riferimento a ciascuna Data di Valutazione dell'Importo
Addizionale Condizionato. Pertanto gli Importi Addizionali Condizionati successivi saranno
pagabili alle relative Date di Pagamento degli Importi Addizionali Condizion ati fino alla Data
di Scadenza.

Importi Addizionali Condizionati Accrual

Inoltre, le Condizioni Definitive potranno prevedere il pagamento di uno o piu Importi
Addizionali Condizionati  Accrual alla Data di Pagamento dell'lmporto Addizionale
Condizionato in dicata nelle Condizioni Definitive, nell'ipotesi in cui si verifichi I'Evento Importo

Addizionale Condizionato. L'Importo Addizionale Condizionato Accrual potra essere
rappresentato da un importo fisso predeterminato oppure, nel caso di Certificati Long, da un
importo variabile, come sopra definito, espresso in funzione del numero dei giorni del relativo
Periodo di Osservazione per il Pagamento dell'Importo/degli Importi Addizionalefi

Condizionato/i in cui si realizza quanto sotto.

Nello specifico, I'impor to/gli importi predeterminato/i o variabile/i come sopra definitofi,
potra/potranno essere moltiplicato/i (i) per il numero dei giorni (n) del relativo Periodo di
Osservazione per il Pagamento dell'lmporto/degli Importi Addizionale/i Condizionato/iin cui:

nel caso dei Certificati  Long, il valore del Sottostante, indicato nelle Condizioni Definitive, risulti
superiore oppure superiore o uguale al Livello Importo Addizionale Condizionato , secondo
quanto indicato nelle Condizioni Definitive; nel caso dei Cert ificati Short, il valore del
Sottostante, indicato nelle Condizioni Definitive, risulti inferiore oppure inferiore o uguale al
Livello Importo Addizionale  Condizionato , secondo quanto indicato nelle Condizioni Definitive,

e (ii) diviso per il numero totale dei giorni (N) del relativo Periodo di Osservazione per il
Pagamento dell'Importo/degli Importi Addizionale/i Condizionato/i, come indicato nelle
Condizioni Definitive.

Importi Addizionali Condizionati Range Accrual

Inoltre, le Condizioni Definitive potra  nno prevedere il pagamento di uno o pitu Importi
Addizionali Condizionati Range Accrual alla Data di Pagamento dell'Importo Addizionale
Condizionato indicata nelle Condizioni Definitive, nell'ipotesi in cui si verifichi I'Evento Importo
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Addizionale Condizio nato. L'Importo Addizionale Condizionato Range Accrual potra essere
rappresentato da un importo fisso predeterminato oppure, nel caso di Certificati Long, da un
importo variabile, come sopra definito, espresso in funzione del numero dei giorni del relativo
Periodo di Osservazione per il Pagamento dell'Importo/degli Importi Addizionalefi
Condizionato/i in cui si realizza quanto sotto.

Nello specifico, I'importo/gli importi predeterminato/i o variabile/i come sopra definitofi,
potra/potranno essere moltiplica  to/i (i) per il numero dei giorni (n) del relativo Periodo di
Osservazione per il Pagamento dell'lmporto/degli Importi Addizionale/i Condizionato/i in cui il

valore del Sottostante, indicato nelle Condizioni Definitive, risulti ricompreso tra ovvero
ricomp resotrao ugualeaivaloridel LivellolImporto Addizionale Condizionato Range ,secondo
quanto indicato nelle Condizioni Definitive e (ii) diviso per il numero totale dei giorni (N) del
relativo Periodo di Osservazione per il Pagamento dell'Importo/degli | mporti Addizionale/i
Condizionato/i, come indicato nelle Condizioni Definitive.

Importo/i Addizionalefi Incondizionato/i

Ove previsto nelle Condizioni Definitive, i Certificati possono altresi prevedere, durante la vita
dei Certificati, il pagamento di uno 0 piu Importi Addizionali Incondizionati alla Data di
Pagamento dell'lmporto Addizionale Incondizionato indicata nelle Condizioni Definitive. Se
previsti, gli Importi Addizionali Incondizionati saranno sempre corrisposti, indipendentemente
dall'andamento  del Sottostante.

Det erminazione dell 8l mporto Addi zionale I ncondi

L'Importo Addizionale Incondizionato, ove previsto, sara rappresentato da un importo fisso
predeterminato

5.8.3 Modalita di rilevazione del valore dell'attivita sottostante

| Rainbow | Bestofl Worstofl

Rainbow

Ove sia previstala caratteristica  Rainbow , il Sottostante dei Certificati € rappresentato da un
Paniere in cui, ai Componenti il Paniere, viene attribuito un peso percentuale (w k), definito
all'emissione e indicato nelle Condizioni  Definitive. Tale peso percentuale (w ) viene attribuito
in funzione della performance registrata da ciascun Componente il Paniere confrontata con
guella degli altri Componenti il Paniere, secondo le modalita indicate nelle Condizioni
Definitive.

In partico lare, in presenza della caratteristica Rainbow , I'Emittente indichera nelle relative
Condizioni Definitive (i) le attivita finanziarie che rappresentano i Componenti il Paniere, (ii) le
percentuali dei pesi all'interno del Paniere senza preliminarmente ind icarne la rispettiva
attribuzione ad una specifica attivita finanziaria, nonché (iii) i criteri oggettivi in base ai quali

sara effettuatal'allocazione dei pesi da parte dell'Agente per il Calcolo, che sara effettuata
attribuendo il peso maggiore al Compo nente il Paniere con la performance migliore, il
secondo peso maggiore al Componente il Paniere con la seconda performance migliore e
cosi di seguito fino ad attribuire il peso minore al Componente il Paniere con performance
peggiore (prevedendo, ad esempi 0, in un Paniere composto da tre attivita finanziarie, il peso

del 50% del Paniere per il Componente il Paniere con performance migliore, il peso del 30% per
il Componente il Paniere con la seconda miglior performance e il peso del 20% per |l
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Componenteil Paniere con performance peggiore). Nel caso di Certificati Short, I'allocazione
dei pesi da parte dell'Agente per il Calcolo sara effettuata attribuendo il peso maggiore al
Componente il Paniere con la performance peggiore, il secondo peso maggiore al
Com ponente il Paniere con la seconda performance peggiore e cosi di seguito fino ad
attribuire il peso minore al Componente il Paniere con performance migliore.

Le percentuali dei pesi attribuibili all'interno del Paniere e i criteri oggettivi di allocazione dei
pesi resteranno sempre gli stessi a tutte le rilevanti date di rilevazione e non varieranno durante
tutta lavita dei Certificati.

In occasione di ciascuna rilevazione (nel corso della durata dei Certificati e alla Data di
Scadenza), saranno attribuiti i pesi ai rispettivi Componenti il Paniere sulla base delle
performance fatte registrare in quella specifica data di rilevazione e secondo i criteri oggettivi

stabiliti nelle relative Condizioni Definitive. Pertanto, sebbene le percentuali dei pesi attrib uibili
all'interno del Paniere e i criteri oggettivi di allocazione dei pesi saranno sempre gli stessi a
ciascuna data dirilevazione, I'allocazione dei pesi all'interno del Paniere potra risultare diversa

in ciascuna data di rilevazione, a seconda dell'an damento dei Componenti il Paniere alle
diverse date dirilevazione.

La performance diciascun Componente il Paniere sara valutata confrontando il valore del
Componente il Paniere alla relativa data di rilevazione rispetto al valore del medesimo
Componente il Paniere alla Data di Determinazione. Pertanto, la performance migliore sara
quella del Componente il Paniere per cui il rapporto trail valore alla relativa data di rilevazione

e il valore alla Data di Determinazione sara maggiore rispetto agli altri Co mponenti il Paniere,
mentre la performance peggiore saraquelladel Componente il Paniere per cui il rapporto tra

il valore alla relativa data di rilevazione e il valore alla Data di Determinazione sara minore
rispetto agli altri Componenti il Paniere.

Per quel che concerne le modalita di calcolo delle performance e dellarelativaformula, si
rinvia alle Definizioni della presente Nota Informativa

Best of e Worst of

Ove sia previstala caratteristica  Best of ovvero Worst of, il Sottostante e rappresentato da un
certo numero di Sottostanti (diverso da uno) della medesima tipologia e, ai fini dell'Evento
Barriera, della Liquidazione Anticipata Automatica, dell'Evento Importo Addizionale
Condizionato e del calcolo dell'lmporto di Liquidazione, si considerera (i) nel caso di Certificati
con caratteristica Best of, il Sottostante conlamiglior performance nelcasodeiCertificati  Long
(o conlapeggiore nel caso di Certificati Short) (il Sottostante Best of) e (ii)nel caso di Ce rtificati
con caratteristica  Worst of, il Sottostante con la peggior  performance nel caso dei Certificati
Long (o con lamigliore nel caso di Certificati Short) (il Sottostante Worst of).

Pertanto i pagamenti relativi ai Certificati, alla Datadi Scadenza o durante la vita, dipendono
(1), in caso di Certificati con la caratteristica Best of, dall'andamento del Sottostante con la
miglior performance nel caso dei Certificati  Long (o con la peggiore nel caso di Certificati
Short), o (2), incaso di Certificati  con la caratteristica  Worst of, dallandamento del Sottostante
con la peggior performance nel caso dei Certificati Long (o con la migliore nel caso di
Certificati Short).

Pertanto i pagamenti relativi ai Certificati, alla Datadi S cadenza o durante la vita, dipendono

dall'andamento del Componente il Paniere con la peggiore performance nel caso dei
Certificati Long (o con lamigliore performance nel casodeinelcasodei Certificati Short).
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5.8.4 Agente peril Calcolo

L
I

Agent e p elo saialindic&ta meltedCondizioni Definitive e potra coincidere con
Emi ttente. LOEmMi ttente avr™ facolt”™ di sosti

ot O

tuire,

del l a durata della vita dei Certificatingleteddtivegent e p e

Condizioni Definitive con un diverso Agente per il Calcolo, previa comunicazione da parte

del |l 6Emittente stesso ai Portatori . |1 rel ati
a lui rimesse, procedera secondo propria ragione vole discrezione ed in buona fede; le
determinazion ie val utazione dall o stesso operate soi
confront.i del | OEmi ttente e dei Portatori, s a
LOEmMi ttente, | adddveCadldclogeontsei apeurn soggetto di
non assumera alcuna responsabilita in ordine alle attivita connesse ai Certificati svolte

dal | 6 Agente per il Calcolo e, in particolare,
edel | e informazioni fornite dall 6Agente per il
sensi dei Certificati.

5.9 Descrizione dei diritti connessi ai Certificati e procedura per il loro esercizio

| Certificati incorporano i diritti e i benefici previsti dalla normativa italiana applicabile agli
strumenti finanziar della stessa categoria nonché derivanti dai Termini e Condizioni dei
Certificati, fatto salvo quanto piu avantiindicato in merito all'utilizzo del " bail -in"e degli altri
strumenti di risoluzione previsti dalla Direttiva BRRD (come di seguito definita), recepita

vo Age

nt end e
l va | &
ver so

con ri
Cal co

nell dordinamento italiano dai Decreti BRRD, come di

di seguito definiti).

La titolarita dei Certificati comporta la piena conoscenz a ed accettazione dei Termini e
Condizioni, comedivoltain voltaintegratie completati dalle Condizioni Definitive e attribuisce
i diritti e i benefici incorporati nei Certificati medesimi.

| Certificati non rientrano tra le forme di raccolta coperte da lla garanzia del Fondo
Interbancario di Tutela dei Depositi.

L'investitore non potra esigere il pagamento anticipato salvo il caso di liquidazione o di
sottoposizione a procedure concorsuali dell' Emittente.

Per tutta la durata dei Certificati ed in caso di liguidazione o di sottoposizione a procedure
concorsuali dell'Emittente, non sara consentitala compensazione tra il debito dell'Emittente
derivante dai Certificati e i crediti vantati dall'Emittente nei confronti dei Portatori.

Non vi sono condizionio g ravami 0 di qualsiasi natura & che possono incidere sui diritti dei
Portatori. Non vi sono, inoltre, clausole di convertibilita in altri titoli. E tuttavia fatto salvo quanto
previsto dalla Direttiva BRRD (come di Bamenta i
italiano dai Decreti BRRD (come di seguito definiti), come di seguito rappresentato.

| Decreti Legislativin. 180 e n. 181 del 16 novembre 2015 , come successivamente modificati ed
integrati, (di seguito i 0Decreti BRRDO) recepiscono la Direttiva 20 14/59/UE del Parlamento
europeo e del Consiglio , come successivamente modificata ed integrata, che istituisce un
quadro di risanamento e risoluzione degli enti creditizi (c.d. Banking Resolution and Recovery
Directive , di seguito la 0Direttiva BRRD0), individuando i poteri e gli strumentiche le autorita
nazionali preposte alla risoluzione delle crisi bancarie (c.d. " Resolution Authorities ", di seguito le
OAutorita di Risoluzione Competenti  0) possono adottare per la risoluzione di una situazione di
dissesto ovvero di rischio di dissesto di una banca. Cio al fine di garantire la continuita delle
funzioni essenziali della banca, riducendo al minimo I'impatto del dissesto sull'economia e sul
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procedura ordinaria diinsolvenza.

| Decreti BRRD sono entrati in vigore in data 16 novembre 2015, fatta unicamente eccezione

do che gli azionisti sostengano

per le disposizioni relative allo strumento del " bail -in", come di seguito descritto,  applicabili dal

1 gennaio 2016. Peraltro, le disposizioni in materia di "
strumenti finanziari in circolazione, ancorché emessi prima della suddetta data.
ntrodotte ai Decreti

da

ul ti mo

(Decreto No. 193), in sede di attuazione

Consiglio Europeo, sono entrate in vigore in data 1

Tra gli strumenti di risoluzione che

bail-in" possono essere applicate agli
Le modifiche
BRRDnodembre 2D28 cr et o

della Direttiva (EU) 2019/879 del Parlamento e del

dicembre 2021.

possono essere utilizzati dalle Autorita di Risoluzione

Competenti e previsto il citato strumento d

capitale primario di classe 1. Pertanto, con l'applicazione del

el "bail -in", ossia il potere di riduzione, con possibilita
di azzeramento del valore nominale, nonché di conversione dei titoli in azioni computabili nel

"pbail -in", i Portatori si

ritroverebb ero esposti al rischio di veder ridotto, azzerato, ovvero convertito in capitale il

proprio investimento, in via permanente, anche in assenza di una formale dichiarazione di
insolvenza dell Emittente.

Inoltre, le Autorita di Risoluzione Competenti

modificare la loro scadenza, gli importi pagabili o la data a partire dalla quale tali importi
divengono pagabili, anche sospendendo il pagamento per un periodo transitorio.

La Legge n. 205 del 27 dicembre 2017
chirografari disecondo livello (c.d.

guant o
ali strumenti , ove emessi dopo

hanno il potere di cancellare i Certificati e

hai ntrodott o n éisistiuliv8dedli Stranmeriti .
seniornonpreferred ). Secondo
12-ter del TUB, recentemente introdotto dal Decreto No. 193, t

previsto

| d&itembre 2021, possono essere oggetto di collocamento rivolto anchead investitori non

qualificati ed il loro valore unitario € pari ad almeno

Nell'applicazione dello strumento del "
tener e conto della seguente gerarchia:

U]

(i)

(iii)

(iv)

(v)

innanzitutto dovranno essere ridotti gli strumenti rappresentativi del capitale primario di

150.000 euro.

bail -in", le Autorita di Risoluzione Competenti

classe 1 (c.d. Common Equity Tier 1 );

devono

se guanto sopra previsto non fosse sufficiente dovra essere ridotto o convertito in
capitale primario diclasse 1 il valore nominale degli strumenti di capitale aggiuntivo di
classe 1 (c.d. Additional Tier 1 Instruments );

se quanto sopra previsto non risultasse sufficiente dovra essere ridotto o convertito in

capitale primario di classe 1 il valo

Instruments);

re nominale degli strumenti di classe 2 (c.d.

Tier 2

se quanto sopra previsto non risultasse sufficiente dovra essere ridotto o convertito in
capitale primario di classe 1 il valore nominale dei debiti subordinati diversi dagli
strumenti di capitale aggiuntivodi classe 1 e dagli strumentidi classe 2, conformemente
alla gerarchia dei crediti nella procedura ordinaria diinsolvenza;

se quanto sopra previsto non risultasse sufficiente dovra essere ridotto o convertito in
lasse 1 il valore nominale degli strumenti di debito chirografario di

capitale primario dic

secondo

vel

(0]

i it deld'dBq tdani-prefdrieed ¢ ;)5 ar t .
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(vi) infine, ove le misure sopra descritte non fossero sufficienti, dovra essere ridotto o
convertito in capitale primar  iodi classe 1 il valore nominale o I'importo delle restanti
passivita, iviinclus ii certificati, le obbligazioni non subordinate (  0senior preferred 0), i

covered warrant e i deposi ti per |l a parte eccéndent e |
particolare, i Certificati descritti nella presente Nota Informativa so no strumenti non
subordinatied iconseguenza ,incasodi bail-in, | 6i nvesti tore subir”™ | e
strumento di ri soluzione sol o successinonament e
preferred 6 .

Si precisa che, n ell'ambito delle "restanti passivita”, a decorrere dal 1° gennaio 2019, il "bail in"

riguard a prima i certificati, le obbligazioni non subordinate ( senior) e covered warrants , poi i
depositiinterbancari e quelli delle grandi imprese (per la parte eccedente la quota garantita
di tali depositi pari ad Euro 100.000) e da ultimo i depositi (per la parte eccedente I'importo di

0 100.000) di persone fi si ctieampress,i medesimirdgposiidiai, pi cc ol e
sopra effettuati presso succursali extracomunitarie dell'Emittente.

Non rientrano, invece, nelle "restanti passivita" e restano pertanto escluse dall'ambito di
applicazione del " bail -in" alcune categorie di passivi ta indicate dalla normativa, tra cui i

depositi fino a a4 100.000 (c.d. "depositi protetti?"
citato D. Lgs. n. 180 del 16 novembre 2015 comprendenti, ai sensi dell'art. 49 del citato D. Lgs
n. 180, anche | e obbligazioni bancarie garantite di cui all'art. 7 quinquies L. n. 130/99 e le

passivita derivanti da contratti derivati di copertura dei rischi dei crediti e dei titoli ceduti a
garanziadelle obbligazioni.

Inoltre, lo strumento sopra descritto del "bail-in" pud essere applicato sia individualmente sia in
combinazione con gli altri strumenti di risoluzione previsti dalla normativa di recepimento quali:

0) cessione di beni e rapporti giuridici ad un soggetto terzo;
(i) cessione di beni e rapporti giuridici ad un ente -ponte;

(iii) cessione di beni e rapporti giuridici ad una o piu societa veicolo per la gestione
dell'attivita.

Tali ultimi strumenti di risoluzione possono comportare, pertanto, una novazione soggettiva del
rapporto giuridico tra Emittente e il Portatore (con sostituzione dell'originario debitore, ossia
I'Emittente, con un nuovo soggetto giuridico) senza necessita di un previo consenso di
qguest'ultimo ed il trasferimento delle attivita e passivita dell'originario debitore, con
conseguente possibile rimodul  azione del rischio di credito per i Portatori.

Fatto salvoquantosopra, in circostanze eccezionali, quando € applicatolo strumentodel " bail -
in", le Autorita di Risoluzione Competenti potranno escludere, in tutto o in parte, talune passivita
dall'applica zione del " bail -in" (art. 49 comma 2 del Decreto Legislativo n. 180 del 16 novembre
2015), in particolare allorché:

0 non e possibile sottoporre a”  bail -in" tale passivita entro un tempo ragionevole;
(i) I'esclusione € strettamente necessaria e proporzionata per conseguire la continuita

delle funzioni essenziali e delle principali linee di operativita nonché per evitare un
contagio che potrebbe perturbare gravemente il funzionamento dei mercati;
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(iir) I'applicazione dello strumento del "  bail -in" a tali passivitd determ inerebbe una
distruzione di valore tale che le perdite sostenute daaltri creditorisarebbero piuelevate
che nel caso in cui tali passivita fossero escluse dal"  bail -in".

Pertanto, nel caso in cui sia disposta I'esclusione dal " bail -in" di alcune passivit a, & possibile che

le perdite che tali passivita avrebbero dovuto assorbire siano trasferite ai titolari delle altre
passivita soggette a " bail -in" mediante la loro riduzione o conversione in capitale. In tale
scenario, la salvaguardia prevista dall'artic olo 75 della Direttiva BRRD non potrebbe assicurare
alcuna protezione dato che tale norma e volta esclusivamente a fornire una compensazione

per le perdite subite dai creditori limitatamente alla parte che eccede le perdite che
avrebbero subito nel contest o di una liquidazione attivata con procedura ordinaria di
insolvenza.

Inoltre, sostegni finanziari pubblici a favore di una banca in crisi potranno essere concessi solo

dopo che siano stati applicati gli strumenti di risoluzione sopra descritti e alla cond izione che vi
sia un contributo per I'assorbimento delle perdite e la ricapitalizzazione per un importo non
inferiore all'8% delle passivita totali, inclusi i fondi propri, dell'ente calcolate al momento
dell'azione di risoluzione e ci0 sia subordinatoall ~ 'approvazione finale ai sensi della disciplina
degli aiuti di Stato a livello europeo.

Per una maggiore informativa si rinvia al Paragrafo 2.1. 4 ("Rischio connesso all'utilizzo del "bail -
inllll)'
In assenza di dolo o colpa grave, I'Emittente e I'Agente per il Calcolo non sarannoin alcun

modo responsabili per errori od omissioni nella determinazione di dati, variabili /o parametri
calcolati e/o pubblicati da soggetti terzi e utilizzatiin relazione ai Certificati.

| calcoli e le determinazioni effettuati da I'Emittente e dall' Agente per il Calcolo e ai sensi dei
presenti Termini e Condizioni avranno, in mancanza di errori manifesti, carattere definitivo e
vincolante per i Portatori e per I'Emittente.

La sottoscrizione, I'acquisto e/o il possesso dei Certific  ati non conferisce al relativo Portatore
alcun diritto sul Sottostante (sia esso di voto, di ripartizione degli utili 0 altro) o su ogni altro tipo
di bene in relazione al quale viene calcolato I'lmporto di Liquidazione.

L'esercizio e la liquidazione dei C ertificati sono soggetti a tutte le leggi, norme e procedure
vigenti in materia alla data d'esercizio o, se del caso, alla Data di Pagamento, cosi che
I'Emittente e I'Agente per il Calcolo non potranno essere ritenuti in alcun modo responsabili se,
nonosta nte l'adozione di ogni ragionevole sforzo, sara loro impossibile dare corso alle
operazioni previste in conseguenza dell'osservanza di tali leggi, regolamenti o procedure.
L'Emittente e I'Agente per il Calcolo non potranno in alcun modo essere ritenuti res ponsabili di
eventuali azioni o0 omissioni verso Monte Titoli S.p.A. o altro Sistema di Gestione Accentrata per

quel che riguarda I'adempimento dei doveri che allo stesso competono in relazione ai
Certificati.

Il numero di Certificati esercitati automaticam ente alla Data di Scadenza o alla Data di

Osservazione in cui si sia verificato un evento di Liquidazione Anticipata hon potra essere
inferiore al Lotto Minimo di Esercizio o diverso da multipli interi dello stesso.

Estinzione anticipata e liquidazione

Nel caso in cui I'Emittente rilevi che I'adempimento delle obbligazioni relative ai Certificati sia
divenuto contrario alla legge o, per intervenute modifiche legislative, regolamentari o della
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disciplina fiscale, impossibile o eccessivamente oneroso, I'Emitt ente stesso potra, a sua
discrezione, estinguere anticipatamente i Certificati, inviando una comunicazione ai Portatori
secondo quanto previsto alla voce " Comunicazioni "del presente Paragrafo  5.9.

Nel caso in cui I'Emittente estingua anticipatamente i Cer tificati secondo quanto sopra
previsto, ciascun Portatore avra diritto a ricevere, tramite il proprio intermediario correntista,

nei limitidelle leggi applicabili, per ciascuno dei Certificati detenuti, un importo corrispondente

al valore di mercato degli  stessi, come determinato dall’Agente per il Calcolo che agira in
buona fede secondo la ragionevole prassi commerciale, tenendo conto della necessita di
preservare l'interesse economico dei Portatori, fermo restando che essi potranno tuttavia
incorrere in una perditaove il valore di mercato dei Certificati, cosi determinato, sia inferiore
all'importo inizialmente investito. Il pagamento verra effettuato secondo le modalita
comunicate ai Portatori ed in conformita alle previsioni contenute alla voce " Comuni cazioni "
del presente Paragrafo  5.9.

Modifiche ai Termini e Condizioni applicabili ai Certificati

Fermo restando, al verificarsi di qualunque fatto nuovo significativo, errore materiale o
imprecisione relativi alle informazioni contenute nel Prospetto, att o ad influire sulla valutazione
dei Certificati, I'obbligo di pubblicare un supplemento, I'Emittente potra apportare modifiche

ai presenti Termini e Condizioni senza necessita di ottenere il preventivo consenso dei Portatori

e con le modalita che riterra r agionevolmente opportune, purché tali modifiche non
pregiudichino i diritti o gli interessi dei Portatori e siano intese a correggere un errore manifesto

o acclarato ovvero siano finalizzate a eliminare ambiguita od imprecisioni nel testo.

La comunicazione relativa a tale modifica deve essere effettuata al Portatore secondo le
disposizioni contenute allavoce"  Comunicazioni "del presente Paragrafo 5.9.

Sostituzione dell'Emittente

L'Emittente si riserva il diritto (a sua discrezione e senza il preventivoass  enso dei Portatori) di
sostituire a se stesso quale obbligato principale in relazione ai Certificati una societa allo stesso
collegata o da questo controllata (il 0Sostituto 6) subordinatamente alle condizioni di voltain
voltastabilitedal MTF presso il quale icertificatisono negoziati e/o secondoquanto specificato
nelle Condizioni Definitive

In caso di sostituzione dell'Emittente, ogni riferimento all'Emit tente che ricorre nel presente
p aragrafo andra interpretato, da quel momento in poi, q uale riferimento al Sostituto.

I n caso di sostituzione dell|l 6Emi ttente | a %18assazi ol
potrebbe subire modifiche.

Comunicazioni

Salvo diversamente stabilito dalla legge 0 quanto indicato nelle Condizioni Definitive , ogni
comunicazione diretta ai Portatori riguardo ai Certificati si intendera valida se pubblicata sul

sito internet dell'Emittente https:/Aww. mediobanca.com/it/prodotti -
emessi/certificati/index.html . Inoltre, ove i Certificati siano negoziati su un MTF ogni

comunicazione potra essere effettuata anche attraverso un avviso pubblicato tramite Borsa
Italiana S.p.A. e/o secondo quanto previsto nelle Condizioni Definitive.
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5.10 Descrizione delle modalita di regolamento dei Certificati

| Certificati sono prodotti derivati cartolarizzati di natura opzionaria di stile Europeo con
regolamento in contanti (c.d. cash settlement )ed il loro esercizio € automatico alla Datadi
Scadenza ovvero alla/e Data/e di Liquidazione Anticipata , salvo 'utilizzo del "bail -in"e degli
altri strumenti di risoluzione descritti al Paragrafo 5.9 che precede . Il pagamento dellimporto di
Liquidazione, se positivo, sara effettuato dall'Emittente accreditan do o trasferendo I'importo
sul conto del Portatore.

5.11 Informazionirelative al Sottostante

5.11.1 Tipologia di Sottostanti e reperibilita delle informazioni relative al Sottostante
Il Sottostante potra appartenere a una delle seguenti categorie:
- Azioni

| Sottostanti potranno essere costituiti da azioni quotate sui mercati regolamentati
europei o extraeuropei (anche fuori dall OCSE).

Le Condizioni Definitive indicheranno inoltre la denominazione dell'emittente delle
azioni eil codice ISIN.

- Indici

| Sottostanti potranno essere costituiti da indici italiani o stranieri, e a condizione che tali

indici siano notori e caratterizzati da trasparenza nei metodi di calcolo e diffusione. Tali

indici potranno appartenere alle seguenti categorie: azionari, valutari, ob bligazionari,
di merci, di future , di inflazione, di OICR in valori mobiliari , di Exchange Traded Funds , di
volatilita, di tassi di interesse.

Nel caso di indici di  future, questi avranno scadenze in linea con la/e Data/e di
Valutazione e/o con la/e Data/e di Osservazione.

- Commodities

| Sottostanti potranno essere costituiti damerci, derivatisu mercie indicisu merci quotati
sui mercati regolamentati europei o extraeuropei (anche fuori dall'lOCSE), aventi
requisiti di elevata liquidita e a condizione che esista un mercato di riferimento
caratterizzato dalla disponibilita di informazioni sui prezzi.

- Tassi di Cambio
| Sottostanti potranno essere costituiti da tassi di cambio sempre che tali tassi di cambio
siano rilevati con continuita dalle autorita, dagli enti o dagli altri soggetti competenti e
le relative valute siano convertibili.

- Tassi di Interesse

| Sottostanti possono essere costituiti datassidi interesse ufficialio generalmente utilizzati
sul mercato di capitali.

- Fondi
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| Sottostanti potranno esser e costituitida organismi di investimento collettivo in valori
mobiliari costituiti ai sensi della Direttiva2009/65/CE (i 0Fondid), che saranno indicati e
descritti nelle Condizioni Definitive.

- ETF

| Sottostanti potranno essere costituiti da Exchange Traded Funds (OETB), costituiti ai
sensi della Direttiva 2009/65/CE, che saranno indicati e descritti nelle Condizioni
Definitive.

- Paniere di Sottostanti
Il Sottostante potra essere costituito da un Paniere composto:

i da Sottostanti appartenenti alla mede sima tipologia tra una di quelle
precedentemente indicate e, pertanto, potra essere uno tra i seguenti: Paniere
di Azioni, Paniere di Indici, Panieredi  Commodities , Paniere di Tassi di Cambio,
Paniere di Tassi di Interesse, Paniere di Fondi e Paniere di E TF. Le Condizioni
Definitive conterranno l'indicazione e la descrizione dei Sottostanti che
compongono il Paniere; oppure

1 da Sottostanti appartenenti a piu di una tra le seguenti tipologie: Azioni, Indic
azionar, Fondi e ETF.

- Sottostante Multiplo

| Sottostanti potranno essere costituiti dai Sottostanti precedentemente indicati, non
rappresentati da un Paniere. Le Condizioni Definitive conterranno I'indicazione e la
descrizione dei Sottostanti che rappresentano il Sottostante Multiplo. | Sottostanti M ultipli
ricompresi tra le attivita sottostanti di ciascuna Serie di Certificati apparteranno alla
medesimactipologia di Sottostante.

Gli Indici sottostanti che potranno essere utilizzatinon saranno composti dall'Emittente o da
una qualsiasi altra entitag  iuridica appartenente al gruppo dell'Emittente, né saranno fomiti da
un'entita giuridica o da una persona fisica che agisce in associazione con I'Emittente o per suo
conto.

Le Condizioni Definitive contengono le informazioni relative (i) al Sottostante de i Certificati
emessi; (ii) alle fonti informative nonché le pagine delle relative agenzie informative come
Reuters e Bloomberg , ove disponibili.

Le informazioni relative al Sottostante saranno inoltre disponibili gratuitamente  sul sito intermet
dell'emittente delle Azionio dello  Sponsor degli Indici 0 del mercato in cui sono scambiate le
azioni, gli indici o le merci, o rilevati i tassi di cambio nonché le pagine delle relative agenzie
informative come  Reuters e Bloomberg , ove disponibili. Le informazioni relative al Sottostante
che saranno disponibili al pubblico tramite le fonti sopraindicate, potranno essere riprodotte

nelle Condizioni Definitive.

Ove venga richiesta I'ammissione alle negoziazioni dei Certificati sul SeDeX M TF il relativo
Sottostante dovra presentare le caratteristiche indicate dal Regolamento del SeDeX MTF.
Qualora non sia previsto che i Certificati siano ammessi alle negoziazioni sul SeDeX MTF,
I'Emittente assume comunque I'impegno di selezionare Sottostant i che rispettino requisiti
analoghi a quelli previsti dal Regolamento del SeDeX MTF.
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L'Emittente assume responsabilita solo per quanto attiene all'accuratezza nel riportare nelle
Condizioni Definitive le informazioni provenienti da terzi (quali, ad esempio , Sponsor di un
Indice). L'Emittente non ha verificato autonomamente alcuna delle informazioni riportate e

non assume alcuna responsabilita in relazione a tali informazioni.

Salvi i casi di colpagrave e di dolo, I'Emittente non avra alcuntipo diresponsa bilita per errori
od omissioni relativi a dati, variabili /o parametri calcolati e/o pubblicati da terzi e riportati
nelle Condizioni Definitive, inclusi dati, variabili e/o parametri relativi al Sottostante.

* % %

Quando il Sottostante € costituito da un indice di riferimento come definito dal Regolamento
(UE) 2016/1011 e successive modifiche (il oBenchmark Regulation 06), le Condizioni Definitive
forniranno | e i nf articoto®22a del Bénchohark Regulatioralh paicolare, le
CondizioniDef i ni ti ve i ndi cadmmnismtoreodel Sottystarsese iricldso nel registro
di c wrtico B6debBenchmark Regulationo (ii) se si applicherannole disposizioni transitorie

di c uaiticol@ 51ldeéd Benchmark Regulation.

5.11.2 Eventi di Turbativ a di Mercato ed Eventi Rilevanti
Le seguenti previsioni sugli Eventi di Turbativa ed Eventi Rilevanti si applicano ai Certificati.

5.11.2.1 Eventi di Turbativa relativi a Sottostanti diversi dai Tassi di Cambio e dai Tassi di
Interesse

1) Se siverifica un Eventodi Turbativa, come di seguito definito, alla Data di Valutazione
0 ad una delle Date di Valutazione e/o alla Data di Determinazione o ad una delle
Date di Determinazione (ove applicabile) e/o alla Data di Osservazione o ad una delle
Date di Osservazione (ove applicabile), e/o alla Data di Osservazione della Barriera
Storica o ad una delle Date di Osservazione dellaBarrieraStorica (ove applicabile), e/o
alla Data di Valutazione dell'Importo Addizionale Condizionato o ad una delle Date di
Valutazione dell'lmpo rto Addizionale Condizionato (ove applicabile), tale Data di
Valutazione e/o tale Data di Determinazione (ove applicabile) e/o tale Data di
Osservazione (ove applicabile) e/o tale Datadi Osservazione dellaBarriera Storica (ove
applicabile) e/o tale Data di Valutazione dell'Importo Addizionale Condizionato (ove
applicabile) sara posticipata al successivo Giomo Lavorativo nel quale non si verifica
piu I'Evento di Turbativa. Qualsiasi data di pagamento relativa a tale Data di
Valutazione e/o Data di Determi  nazione (ove applicabile) e/o Data di Osservazione
(ove applicabile) e/o tale Data di Valutazione dell'Importo Addizionale Condizionato
(ove applicahile) sara conseguentemente posticipata.

Se si verifica un Evento di Turbativa di Mercato in un giorno duran te il Periodo di
Osservazione o il Periodo di Osservazione per il Pagamento dell'lmporto Addizionale
Condizionato, tale giomo sara escluso dal Periodo di Osservazione ai fini dell Evento

Barriera o dal Periodo di Osservazione per il Pagamento dell'importo Addizionale
Condizionato, solo se tale evento é stato determinato in conseguenza della Turbativa
di Mercato.

(2) Nel caso in cui I'Evento di Turbativa:

(i) continui piu a lungo rispetto al Periodo di Tempo con riferimento alla Data di
Determinazione o ad una  delle Date di Determinazione (ove applicabile), oppure
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(ii) con riferimento alla Data di Valutazione o ad una delle Date di Valutazione, oppure
con riferimento alla Data di Valutazione dell'Importo Addizionale Condizionato o ad
una delle Date di Valutazione dell'lmporto Addizionale Condizionato, oppure con
riferimento alla Data di Osservazione o ad una delle Date di Osservazione, oppure con
riferimento alla Data di Osservazione della Barriera Storica o ad una delle Date di
Osservazione della Barriera Storica, continui per piu di 5 (cinque) Giorni Bancari
consec utivi,

il giorno successivo all'ultimo giorno del Periodo di Tempo o il sesto Giomo Bancario
verranno considerati rispettivamente la Data di Determinazione (ove applicabile) o la

Data di Valutazione o la Data di Valutazione dell'Importo Addizionale Condi zionato,
anche ove in tale data si verifichi un Evento di Turbativa, e I'Emittente in buona fede e

a sua discrezione determinera, o fara determinare dall'Agente per il Calcolo, ove
diverso dall'Emittente, il valore del Componente il Paniere e/o il Valore d i Riferimento
affetto da un Eventodi Turbativa. Il Valore di Riferimento utilizzato per la determinazione
dell'lmporto di Liquidazione sara calcolato ai sensi delle condizioni di mercato
prevalenti intorno alle 10.00 a.m. (ora di Milano) di tale sesto giorno.

Nel caso in cui I'Evento di Turbativa continui per piu di 5 (cinque) Giorni Bancari
consecutivi, salvo ove diversamente indicato nelle Condizioni Definitive, I'Emittente in

buona fede e a sua esclusivadiscrezione, potra determinare se ricorrono le co ndizioni
per la Liquidazione Anticipata. In tal caso, I'Emittente a sua discrezione potra
determinare o far si chel'Agente per il Calcolo determiniil prezzo del Sottostante affe tto
dall'Evento di Turbativa e/ o il Valore di Riferimento per la determinazione
dell’Ammontare di Liquidazione Anticipata Automatica (ove prevista nelle Condizioni
Definitive) in conformita alle prevalenti condizioni di mercato alle 10:00 a.m. (ora di

Milano) del sesto giorno.

In ogni c aso, se entro tali 5 (cinque) Giorni Bancari scadono Derivati avent
caratteristiche comparabili e sono pagati sulla Borsa di Negoziazione dei Contratti

Derivati, il Prezzo di Liquidazione stabilito dalla Borsa di Negoziazione dei Contratti
Derivati per i Derivati aventi caratteristiche comparabili potra essere preso in

considerazione nel calcolo dell'’Ammontare di Liquidazione Anticipata Automatica
(ove prevista nelle Condizioni Definitive) e dell'Importo di Liquidazione. In tale caso la
data di scadenza de i Derivati aventi caratteristiche comparabili potra essere

considerata , traglialtri fattori, come Datadi Valutazione.
Evento di Turbativa di Mercato  significa:
in caso di Azioni o Paniere di Azioni come Sottostante:

la sospensione o la restrizione della  negoziazione dell'Azione o di una o piu Azioni
Componenti il Paniere nella Borsa Rilevante; oppure

la sospensione o la restrizione prevalente della negoziazione di un Derivato connesso
all'Azione, 0 a una o piu Azioni Componenti il Paniere, sulla rispetti va Borsa di
Negoziazione dei Contratti Derivati;

qualsiasialtro eventoi cui effetti sono simili a quelli elencati sopra, a tal punto che dli
eventi sopra menzionati sono considerati sostanziali dall' Agente per il Calcolo,

ove tali circostanze siano state  valutate come rilevanti dall' Agente per il Calcolo.
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Una restrizione delle ore di negoziazione o del numero di giorni nei quali la negoziazione si
svolge non costituisce un Evento di Turbativa di Mercato a condizione che la restrizione sia
dovutaadunpre cedente cambiamentoannunciato nelle regole della BorsaRilevante o nella
Borsa di Negoziazione dei Contratti Derivati.

A titolo esemplificativo e non esaustivo, costituiscono Eventi di Turbativa di Mercato:

(a)

(b)

(©)

(d)

U]

(i)

(iii)

(iv)

(V)

la sospensione o restrizione delle negoziazioni  a causa di movimenti dei prezzi che
eccedono i limiti permessi dalla Borsa Rilevante o dalla rispettiva Borsa di Negoziazione
dei Contratti Derivati;

la chiusura anticipata rispetto al normale orario di chiusura della Borsa Rilevante o di
gualsiasi Borsa d i Negoziazione dei Contratti Derivati. Non si considera Evento di
Turbativa di Mercato se la chiusura anticipata é stata annunciata dalla Borsa Rilevante

o dalla rispettiva Borsa di Negoziazione dei Contratti Derivati, almeno un'ora prima (a)
dell'orario n omale di chiusura in tale giorno, ovvero (b) se precedente, del termine
ultimo, ove applicabile, per la presentazione degli ordini da eseguire sulla Borsa
Rilevante o sullarispettiva Borsa di Negoziazione dei Contratti Derivati in tale giorno;

I'apertura anticipatarispetto al normale orario di apertura della Borsa Rilevante o di
qualsiasi Borsa di Negoziazione dei Contratti Derivati. Non si verifichera un Evento di
Turbativa di Mercato ove |'apertura anticipata sia stata annunciata dalla Borsa
Rilevante o dallarispettiva Borsa di Negoziazione dei Contratti Derivati, almeno un'ora

prima (a) dell'orario normale di aperturain tale giorno, ovvero (b) se precedente, del

termine ultimo, ove applicabile, per la presentazione degli ordinida eseguire sullaBors a
Rilevante o sullarispettiva Borsa di Negoziazione dei Contratti Derivati in tale giorno;

qualsiasi evento che turbi o pregiudichi, come stabilito dall'Agente per il Calcolo, la
capacita dei partecipanti al mercato in generale di (a) effettuare transazio ni o
ottenere prezzi di mercato per il relativo Sottostante su una Borsa Rilevante, ovvero (b)
effettuare transazioni o ottenere prezzidi mercato su ogni Borsa di Negoziazione dei
Contratti Derivati.

in caso di Indici o Paniere di Indici come Sottostante

in generale, la sospensione o restrizione delle negoziazioni dei titoli che compongono
I'Indice, ovvero uno o piu Indici Componenti il Paniere, sulla Borsa Rilevante dove tali
titoli sono quotati 0 negoziati;

la sospensione o restrizione delle negoziazioni  dei Derivati su ciascuno dei titoli che
compongono I'Indice, ovvero uno o piu Indici Componenti il Paniere, sulla rispettiva
Borsa di Negoziazione dei Contratti Derivati;

la sospensione o restrizione delle negoziazioni dei Derivati sull'lndice, ovvero su uno o
piu Indici Componenti il Paniere, sulla rispettiva Borsa di Negoziazione dei Contratti
Derivati;

la sospensione o I'impossibilita di determinare il valore dell'Indice, o di uno o piu Indic
Componenti il Paniere, sulla base di una valutazione dello Sonsor ditale Indice;

qualsiasi altro eventoi cui effetti sono simili a quelli elencati sopra, a tal punto che dli
eventi sopra menzionati sono considerati sostanziali dall' Agente per il Calcolo,
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ove tali circostanze siano state valutate come rilevanti d all'Agente per il Calcolo.

Una restrizione delle ore di negoziazione o del numero di giorni nei quali la negoziazione si
svolge non costituisce un Evento di Turbativa di Mercato a condizione che la restrizione sia
dovutaad un precedente cambiamento annunc iatonelleregole della BorsaRilevante o nella
Borsa di Negoziazione dei Contratti Derivati.

- in casodi Commodities o Paniere di Commodities come Sottostante

0) la sospensione o la restrizione delle negoziazioni o della determinazione del prezzo
relativo all a Commodity ovvero ad una o pit Commodity Componenti il Paniere, sulla
Borsa Rilevante;

(i) la sospensione o la restrizione delle negoziazioni di un Derivato legato alla Commaodity
ovvero ad una o piu Commodity Componenti il Paniere, sulla Borsa di Negoziazione dei
Contratti Derivati, oppure

(iii) il cambiamento significativo nel calcolo della determinazione del prezzo o nelle
condizioni di negoziazione relative alla Commodity ovvero ad una o pitt Commodity
Componenti il Paniere sulla Borsa Rilevante (in termini, ad es empio, di condizioni, di
quantita o di valuta relative al Sottostante o al Componente il Paniere);

(iv) qualsiasialtro eventoi cui effetti sono simili a quelli elencati sopra, a tal punto che dli
eventi sopra menzionati sono considerati sostanziali dall'Agent e per il Calcolo,

ove tali circostanze siano state valutate come rilevanti dall'Agente per il Calcolo.

Una restrizione delle ore dinegoziazione o del numero di giorni di calcolo sulla Borsa Rilevante

o nella Borsa di Negoziazione dei Contratti Derivati no n costituisce un Evento di Turbativaa
condizione che la restrizione sia dovuta ad un precedente cambiamento annunciato nelle

regole della Borsa Rilevante.

- in caso di Fondi o Paniere di Fondi o ETF o Paniere di ETF come Sottostante:

0) lamancata pubblicazione e/o il mancato calcolo del NAV del Fondo o ETF ovvero di
uno o piu Fondi o ETF componenti il Paniere, da parte della societa di gestione del
singolo Fondo o ETF;

(i) la chiusura, la fusione, l'insolvenza del Fondo o ETF ovvero di uno o piu Fondi o ETF
componenti il Paniere;

(iir) in generale, la sospensione o restrizione delle negoziazioni di titoli e altri strumenti
finanziar che costituiscono un fattore rilevante per il calcolo del NAV del Fondo o ETF
ovvero di uno o piu Fondi o ETF componentiil Pan iere sulla rispettiva Borsa Rilevante
dove talititoli o strumenti finanziari sono quotati o negoziati;

(iv) gualsiasi altro evento per cui non sia disponibile in maniera attendibile il NAV del Fondo
o0 ETF ovvero di uno o piu Fondi o ETF componenti il Paniere;

(v) in caso di ETF o Paniere di ETF, lasospensione o larestrizione della negoziazione dellETF
o di uno o pitu ETF componenti il Paniere nella Borsa Rilevante;
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(vi) in caso di ETF o Paniere di ETF, la sospensione o la restrizione prevalente della
negoziazione di u n contratto di opzione sullETF o su uno o piu ETF componenti il Paniere
nella relativa Borsa di Negoziazione dei Contratti Derivati;

(vii) in caso di ETF o Paniere di ETF, qualsiasi altro evento tale da precludere il calcolo o da
causare la sospensione o l'inte rruzione della pubblicazione del prezzo dell'asta di
chiusura relativo all'ETF o ad uno o pitu ETF componenti il Paniere sulla Borsa Rilevante;

(viii)  ogni altro evento che possa avere un effetto sostanzialmente analogo alle circostanze
previste ai puntida(i)a  (vii);

ove tali circostanze siano state valutate come rilevanti dall' Agente per il Calcolo.

In caso di ETF o Paniere di ETF, una restrizione delle ore di negoziazione o del numero di giomi
nei quali la negoziazione si svolge non costituisce un Evento di T urbativa di Mercato, a
condizione che la restrizione sia dovuta ad un precedente cambiamento annunciato nelle

regole della Borsa Rilevante o nella Borsa di Negoziazione dei Contratti Derivati.

Gli Eventi di Turbativa precedentemente riportati si intendono a titolo esempilificativo e non
esaustivo.

5.11.2.2 Eventi Rilevanti relativi a Sottostanti diversi dai Tassi di Interesse

Nel caso in cui il Sottostante sia oggetto di un Evento Rilevante, I'Agente per il Calcolo potra
effettuare, se necessari, interventi volti a far si che il valore economico dei Certificati a seguito
dell'Evento Rilevante rimanga, per quanto possibile, uguale a quello che i Certificati avevano
prima del verificarsi dell'Evento Rilevante.

Qualorasi sia verificatoun Evento Rilevantei cui effetti distorsivinonpossano essere neutralizzati
mediante appropriate rettifiche, I'Emittente procedera ad estinguere anticipatamente i
Certificati, provvedendo al pagamento del ragionevole valore di mercato di un Certificato,

secondo quanto di seguito descrit  to.

- in caso di Indici o Paniere di Indici come Sottostante

D La base per il calcolo dell'lmporto di Liquidazione e/o I'Ammontare di Liquidazione
Anticipata Automatica dipendera dal valore dell'lndice, sia singolarmente, sia in
qguanto Componente il Paniere, ¢~ osicome determinatodallo  Sponsor dell'Indice, sulla
base del rispettivo metodo di calcolo. Tale valore &€ determinato e pubblicato dal
rispettivo Sponsor dell'Indice o, ove applicabile, dall'agente per il calcolo dell'Indice,
cosi come definiti nelle Cond  izioni Definitive.

(2) Cambiamenti nelle modalita di calcolo dell'Indice, sia singolarmente, sia in quanto
Componente il Paniere, nella sua composizione e/o nel valore dei prezzi dei titoli sulla
base dei quali tale Indice e calcolato, non saranno qualificabil i come eventi rilevanti
per la determinazione dell'lmporto di Liquidazione e/o dell Ammontare di Liquidazione
Anticipata, salvo che le modifiche effettuate o la nuova modalita di calcolo dell'Indice

risultanti dal cambiamento (inclusa ogni rettifica), non siano piu confrontabili con la
precedente modalita di calcolo, secondo la ragionevole valutazione dell' Agente per

il Calcolo.

Nel valutare la necessita di una rettifica, I'Agente per il Calcolo potra tenere in

considerazione ,tra gli altrifattori, le rettifiche nei Derivati ove presentilegati all'Indice
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al momento applicate dalla Borsa di Negoziazione dei Contratti Derivati. Qualsiasi
rettifica verra fatta dall’Agente per il Calcolo considerando, tra gli altri fattori, la
scadenza dei Certificati e il pit recente prezzo disponibile per il Sottostante o per il
Componente il Paniere. Si potra adottare una rettifica nella determinazione
dell'Importo diLiquidazione e/o dell’Ammontare di Liquidazione Anticipata Automatica
se il calcolo o la pubblicazio  ne dell'indice viene cancellata o sostituita da un altro
Indice. Il metodo di rettifica per il calcolo dell'lmporto di Liquidazione e/o
dell’Ammontare di Liquidazione Anticipata Automatica e il momento dell'applicazione
iniziale sara pubblicato, ai sensi d ella voce " Comunicazioni " del Paragrafo 5.9 della
presente Nota Informativa

3) Se il calcolo o la pubblicazione dell'Indice, sia singolarmente, sia in quanto
Componenteil Paniere, viene in qualsiasimomento cancellatae/o sostituitada un altro
Indice, I'Ag ente per il Calcolo potra, secondola sua ragionevole discrezione ein buona
fede, stabilire quale Indice (I'  dIndice Sostitutivo ¢) utilizzare in futuro (in caso di Paniere
di Indici, con uguale ponderazione allinterno del medesimo) come base per il calcol 0
dell'lmporto di Liquidazione e/o dellAmmontare di Liquidazione Anticipata,
rettificando di conseguenza, ove applicabile, il metodo o la formula di calcolo
dell'Importo di Liquidazione e/o dell’Ammontare di Liquidazione Anticipata. L'Indice
Sostitutivo e il momento a partire dal quale tale sostituzione e efficace saranno
pubblicati ai sensidellavoce" Comunicazioni "del Paragrafo 5.9 della presente Nota
Informativa . Dal primo utilizzo dell'Indice Sostitutivo, qualsiasi riferimento all'Indice nei
presenti Termini e Condizioni, a seconda del contesto, sara letto come facente
riferimento all'Indice Sostitutivo mantenendo invariata la posizione dei portatori.

(4) Se I'Indice, sia singolarmente, sia in quanto Componente il Paniere, non viene piu
calcolatoo pubbli  catodalrelativo  Sponsor dell'Indice mada un altro soggetto, societa
o istituzione (il ONuovo Sponsor delllndice 0), allora I'Agente per il Calcolo calcolera
I'lmporto di Liquidazione e/o I'Ammontare di Liquidazione Anticipata Automatica
anchetenendo conto dell'Indice cosi come calcolato e pubblicato dal Nuovo Sponsor
dell'Indice. Se I'Indice non viene piu calcolato o pubblicato dal relativo Agente per il
Calcolodelllndice  ma da un altro soggetto, societa o istituzione (il ONuovo Agente per
il Calcolo dellindice ), alloral'Agente per il Calcolo calcolera I'lmporto di Liquidazione
e/o I'Ammontare di Liquidazione Anticipata Automatica anche tenendo conto
dell'Indice cosi come calcolato dal Nuovo Agente per il Calcolo dell'Indice

(5) Nel caso in cui I'Agente per il Calcolo pervenga alla conclusione che nessuna
ragionevole rettifica pud essere effettuata per tener conto delle modifiche nel metodo
di determinazione dell'Indice, sia singolarmente, sia in quanto Componente il Paniere,
o nel caso in cui non dovesse essere piu disponibile I'Indice Sostitutivo sulla base delle
valutazioni dell’Agente per il Calcolo, I'Emittente ha il diritto di liquidare
anticipatamente i Certificatidandone avviso ai sensi della voce " Comunicazioni " del
Paragrafo 5.9 della presente Nota Informativa (l'avviso specifichera I'Ammontare di
Cessazione di seguito definito). La cessazione avra effetto al momento dell'annunco
effettuato secondo le modalita ivi descritte.

Se I'Indice € uno dei Componenti il Paniere di Indici, I'Agente per il Calcolo puo sostituire

| 8l ndice con un indice sostitutivo oppur e, a
I'Indice e ridistribuire i pesi attribuitia ciascun Indice del Paniere di Indici. In ogni caso,
I'Emittente si riser vail diritto di rimborsare anticipatamente i Certificati.

In questo caso I'Agente per il Calcolo avra5 Giorni Bancari prima del giorno del pagamento
anticipato e pubblicherail ragionevole valore di mercato di un Certificato (I' 6Ammontare di
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Cessazione ¢) nel giorno scelto dall'Emittente in buonafede e a sua discrezione e tenendo in
considerazione I'evento rilevante, determinato dall'Agente per il Calcolo secondo la propria

buona fede e sua discrezione. L'Ammontare di Cessazione sara liquidato entro 5 gio rni da
qguando viene determinato a Monte Titoli S.p.A., o ad altro Clearing System , o dall'ordine
contenente l'istruzione di inoltrarlo immediatamente al Portatore, come indicato nelle
Condizioni Definitive.

- in caso di Azioni o Paniere di Azioni come Sotto stante

(D) L'Agente per il Calcolo sara autorizzato, a sua ragionevole discrezione, ad apportare
rettifiche per la determinazione dell'Importo di Liquidazione e/o dell’Ammontare di
Liquidazione Anticipata  Automatica al verificarsi dei seguenti eventi:

- la societa che ha emesso il Sottostante o un terzo attui una misura, basata sul
cambiamento della situazione legale - economica, in particolare un
cambiamento negli  assets o nel capitale della societa, che potrebbe avere
effetto sul Sottostante, a discrezi one dell'Agente per il Calcolo (ad esempio
aumento di capitale a fronte di conferimenti in denaro, emissione di titoli con
opzioni o diritti di conversione in azioni, aumento di capitale con fondi socali,
distribuzione di dividendi speciali, frazionamento azionario, fusioni, liquidazioni,
nazionalizzazioni, offerte pubbliche); oppure

- la Borsa di Negoziazione dei Contratti Derivati effettua una cessazione
anticipata dei rispettivi Derivati in circolazione legati al Sottostante, oppure

- laBorsadiNegoziazio nedei ContrattiDerivati  effettuauna modificadei rispettivi
Derivati legati al Sottostante.

Quando si determinala necessita di una rettifica, I'Agente per il Calcolo potra tenere in
considerazione , tra gli altri fattori, la modifica dei rispettivi Deri  vati, ove presenti, legati al
Sottostante al momento effettuata sulla Borsa di Negoziazione dei Contratti Derivati,
compatibilmente con la prassi internazionale.

Qualsiasi modifica verra fatta dall'Agente per il Calcolo considerando, tra gli altri fattori , la
scadenza dei Certificati e il piu recente prezzo disponibile per il Sottostante. Il metodo di

rettifica per calcolare I'lmporto di Liquidazione e/o I'Ammontare di Liquidazione Anticipata
Automatica e il momento dell'applicazione iniziale saranno pubbl icati ai sensi della voce
"Comunicazioni "del Paragrafo 5.9 del la presente Nota Informativa

(2) Nel caso in cui:

- la quotazione del Sottostante sulla Borsa Rilevante sia discontinua e non possa
essere determinata nessuna Borsa Rilevante Sostitutiva o Borsa di Negoziazione
Sostitutiva dei Contratti Derivati; oppure

- I'Agente per il Calcolo pervenga alla conclusione che nessuna ragionevole
rettifica possa essere presa per tener conto della misurapresa dalla societa che
ha emesso il Sottostante o dallarilevantet  erzaparte,

I'Emittente ha il diritto di liquidare anticipatamente i Certificati dandone avviso ai sensi della

voce " Comunicazioni "del Paragrafo 5.9del la presente Notalnformativa (I'avviso specifichera
I'6Ammontare di Cessazione 0). Lacessazioneavra effettoal momento dell'annuncio effettuato
secondo le modalita ivi descritte.
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Se I'Azione € uno dei Componenti il Paniere di Azioni, I'Agente per il Calcolo pud sostituire
I'Azione con un titolo azionario sostitutivo oppure, a propria ragionevole discrezi one, puo
eliminare I'Azione e, ove rilevante, ridistribuire i pesi attribuiti a ciascuna Azione del Paniere di
Azioni. In ogni caso, I'Emittente si riservail diritto di rimborsare anticipatamente i Certificati.

In questo caso I'Agente per il Calcolo dovra determinare e pubblicare entro 5 (cinque) Giomi
Bancari prima del giomo del pagamento anticipato I'Ammontare di Cessazione. L'Ammontare

di Cessazione sara liquidato entro 5 giorni dalla sua determinazione al Clearing System o
all'ordine diquest'ultimo  con richiesta di inoltrarlo immediatamente al suo Portatore.

Qualora infuturo il mercato su cui & quotata |I'Azione venisse gestito da un soggetto diverso da

guello che lo gestiva al momento dell'emissione dei Certificati, i valori dell’Azione resi noti da |
nuovo soggetto saranno vincolanti per la determinazione dell'importo da corrispondere al
Portatore. Tuttavia, ove I'Azione dovesse essere quotata su mercati diversi da quello gestito dal

nuovo soggetto, I'Agente per il Calcolo potra scegliere come Borsa Rilevante quellain cui &
garantitala maggioreliquiditadell'Azione. Tutte le comunicazioni in merito vengono effettuate
dall'’Agente per il Calcolo secondo le modalita previste dalla voce " Comunicazioni " del

Paragrafo 5.9 della presente Nota Informativa
- in caso di Commodities o panieredi Commodities come Sottostante :

(1) La base per il calcolo dell'lmporto di Liquidazione e/o dell’Ammontare di Liquidazione
Anticipata Automatica dipenderadalla Commodity , sia singolarmente sia in quanto
Componente il Paniere, e dal metodo di determinazione del prezzo e dalle condizioni
di negoziazione applicabili alla Commodity sulla Borsa Rilevante (in termini, ad
esempio, di composizione, di qualita, di quantita ovvero di valuta di negoziazione
ovvero di date di scadenza).

(2) Se, secondo la ragionevole discrezione dell'Agente per il Calcolo in buona fede, il
metodo di determinazione del prezzo o le condizioni di negoziazione applicabili alla
Commodity , sia singolarmente sia in quanto Componente il Paniere, sulla Borsa
Rilevante sono cambiate tanto che il nuovo metodo di determinazione del prezzo e le
condizioni di negoziazione applicabili alla Commodity sulla Borsa Rilevante sia, come
risultato di un cambio, non piu paragona bile al precedente metodo o condizione,
I'Agente per il Calcolo ha il diritto di adottare una rettifica nella determinazione
dell'Importo diLiquidazione e/o dell’Ammontare di Liquidazione Anticipata Automatica
per tener conto di tale cambiamento. Quando s i determinala necessita diuna rettifica,
I'Agente per il Calcolo terra in considerazione la rettifica dei rispettivi Derivati, che siano
legati alla Commodity, al momento effettuata sulla Borsa di Negoziazione dei Contratti
Derivati. Qualsiasi modificav errafatta dall’Agente per il Calcolo considerando, tra gli
altri fattori, la scadenza dei Certificati e il piu recente prezzo disponibile per la
Commodity. I metodo di determinazione dell'lmporto di Liquidazione efo
dell’Ammontare di Liquidazione Anticip  ata Automatica pu0 anche essere rettificato se
il calcolo o la pubblicazione della Commaodity viene cancellata nella Borsa Rilevante.

I metodo di rettifica per il calcolo dell'lmporto di Liquidazione e/o dell’Ammontare di
Liquidazione Anticipata  Automatica e il momento dell'applicazione iniziale sara
pubblicato ai sensi dellavoce” Comunicazioni " del Paragrafo 5.9 del la presente Nota
Informativa .

3) Se il calcolo del prezzo della Commodity, sia singolarmente sia in quanto Componente
il Paniere, viene in qualsiasi momento cancellato sulla Borsa Rilevante ma ripristinato su
un altro mercato che I'Agente per il Calcolo considera appropriato secondo la su a
ragionevole discrezione (la  0Borsa Rilevante Sostitutiva 0), I'Agente per il Calcolo potra
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calcolare I'Importo di Liquidazione e/o I'Ammontare di Liquidazione Anticipata
Automatica sulla base del prezzo della Commodity come calcolato sulla Borsa
Rilevante Sostitutiva.

(4) Se il calcolo del prezzo della Commodity, sia singolarmente sia in quanto Componente
il Paniere, viene in qualsiasi momento cancellato e/o sostituito sulla Borsa Rilevante
I'Agente per il Calcolo potra, secondo la sua ragionevole discrezione e in buona fede,
stabilire quale Commodity ( 0Commodity Sostitutiva 0) utilizzare in futuro come base per
il calcolo dell'Importo di Liquidazione e/o dell’Ammontare di Liquidazione Anticipata,
modificando di conseguenza, ove applicabile, il metodo o la formu la di calcolo
dell'Importo di Liquidazione e/o dell’Ammontare di Liquidazione Anticipata. In tale
caso, I'Agente per il Calcolo ha la facolta di modificare il metodo o la formula per
calcolare I'Importo di Liquidazione e/o I'Ammontare di Liquidazione Antic ipata
Automatica per tener conto di qualsiasi differenza nel metodo di calcolo del Valore di
Riferimento o delle condizioni di negoziazione applicabili alla Commodity. La
Commodity Sostitutiva e il momento a partire dal quale tale sostituzione ¢ efficace,

saranno pubblicati ai sensidellavoce”  Comunicazioni "del Paragrafo 5.9del la presente
Nota Informativa . Dal primo utilizzo della Commodity Sostitutiva, qualsiasi riferimento
alla Commodity nei presenti Termini e Condizioni, a seconda del contesto, sara | etto

come facente riferimento alla Commodity Sostitutiva.

(5) Qualora I'Agente per il Calcolo pervenga alla conclusione che nessuna ragionevole
rettifica possa essere effettuata al fine di annullare gli effetti distorsivi dell'evento,
I'Emittente ha il diritto di liquidare anticipatamente i Certificati dandone
comunicazione secondo le modalita di cui allavoce " Comunicazioni "del Paragrafo 5.9
della presente Nota Informativa (la comunicazione specifichera I'Ammontare di
Cessazione). La cessazione avra effetto  al momento dell'annuncio effettuato secondo
le modalita ivi descritte.

(6) Se la Commodity sono uno dei Componenti il Paniere, I'Agente per il Calcolo pud
sostituire la Commodity con una commaodity sostitutiva oppure, a propria ragionevole
discrezione, puo elim inare la Commodity e ridistribuire i pesi attribuiti a ciascuna
Componente il Paniere. In ogni caso, I'Emittente si riserva il diritto di rimborsare
anticipatamente i Certificati.

In questo caso I'Agente per il Calcolo dovra determinare e pubblicare entro 5 Giorni Bancari
prima del giorno del pagamento anticipato I'Ammontare di Cessazione. L'’Ammontare di
Cessazione sara liquidato entro 5 giorni dalla sua determinazione dal Clearing System o
dall'ordine di quest'ultimo con richiesta di inoltrarlo immediatame nte ai Portatori.

- in caso di Tasso di Cambio o Paniere di Tassi di Cambio come Sottostante:

1) Nel caso in cui il Tasso di Cambio, sia singolarmente sia in quanto Componente il
Paniere, non sia piu determinato e pubblicato dal Fixing Sponsor ma da un altro
soggetto, societa o istituzione (I ONuovo Fixing Sponsor 06), I'Agente per il Calcolo avra il
diritto di calcolare I'lmporto di Liquidazione e/o I' Ammontare di Liquidazione Anticipata
Automatica sulla base del Sottostante cosi come calcolato e pubblicato dal Nuovo
Fixing Sponsor.

In caso di nominadi un Nuovo  Fixing Sponsor, ogni riferimento al  Fixing Sponsor nei
presenti Termini e Condizioni, in virtt del contesto, dovra essere inteso come riferi mento
al Nuovo Fixing Sponsor.

139



(2

eprio ~

MEDIOBANCA

Nel caso in cui I'Agente per il Calcolo pervenga allaconclusione che (i) una sostituzione

del Fixing Sponsor non & possibile, o (ii) a causa di speciali circostanze o forza maggiore
(come catastrofi, guerre, terrorismo, somm  0sse, restrizioni alle operazioni di
pagamento, recepimento nell'Unione Monetaria Europea della valuta utilizzata per il
calcolo) ed altre circostanze che hanno un impatto simile sul Tasso di Cambio, sia
singolarmente sia in quanto Componente il Paniere, | a determinazione attendibile del
Tasso di cambio & impossibile o impraticabile, I'Emittente ha il diritto di liquidare
anticipatamente i Certificati dandone avviso (I'avviso specifichera I'Ammontare di
Cessazione). La cessazione avra effetto al momento del l'annuncio. Sei Certificati  sono
in questo modo cancellati, I'Emittente liquidera ad ogni Portatore un ammontare in
relazione ad ogni Certificato possedutoin cuiammontare € I'Ammontare di Cessazione

in un giorno selezionato dall'Emittente secondo buona fede e a sua discrezione e
considerando I'evento rilevante, come determinato dall'Agente per il Calcolo, in

buona fede e a sua discrezione.

Se il Tasso di Cambio € uno dei Componentiil Paniere, I'Agente per il Calcolo pud sostituirlo
con un tasso di cambi 0 sostitutivo oppure, a propriaragionevole discrezione, puo eliminare il
Tasso di Cambio e, ove rilevante, ridistribuire i pesi attribuiti a ciascuna Componente il Paniere.
In ogni caso, I'Emittente si riserva il diritto di rimborsare anticipatamente i Ce rtificati.

L'Ammontare di Cessazione sara rimborsato entro 5 giomi dalla sua determinazione al Clearing
System o all'ordine di quest'ultimo con richiesta di inoltrarlo immediatamente ai Portatori.

(a)

(b)

(©

(d)

in caso di Fondo o Paniere di Fondi o ETF o Paniere di ETF come Sottostante

una modifica rilevante di qualunque disposizione contenuta in qualunque documento

del Fondo o ETF, o altro documento che specifichi i termini e le condizioni e gli obiettivi

del rispettivo Fondo o ETF e che potrebbe influire negativamente , secondo la
ragionevole opinione dell’Agente per il Calcolo in buona fede e secondo la prassi di
mercato, sulla capacita dell'Emittente, di adempiere ai propri obblighi ai sensi delle
obbligazioni relative ai Certificati e/o sulla capacita dell'Emittente o della Controparte
di Copertura di adempiere ai propri obblighi relativi alle posizioni di copertura. Tali
modifiche riguardano situazioni oggettivamente rilevanti quali, a titolo esemplificativo

e non esaustivo, (i) un cambiamento nel profilo di rischio del rispettivo Fondo o ETF; (ii)
una modifica degli obiettivi di investimento, dei limiti agli investimenti o della strategia

di investimento del rispettivo Fondo o ETF; (iii) un cambiamento nella valuta della quota

del rispettivo Fondo o ETF; (iv) unamod ifica del metodo utilizzato per il calcolo del NAV

del Fondo o ETF; (v) un cambiamento nel calendario delle negoziazioni per la
sottoscrizione, il rimborso o il trasferimento delle rispettive quote di Fondi o ETF; (vi) altre
modifiche o situazionianaloghe o che possano avere un impatto simile;

le richieste di rimborso, sottoscrizione o trasferimento delle quote di un Fondo o ETF non
vengono eseguite o vengono eseguite solo parzialmente;

un Fondo o ETF o qualunque soggetto terzo imponga una limitazione, un onere, una
commissione, imposte o provvigioniin relazione allavendita o acquisto, sottoscrizione

o rimborso delle rispettive quote (nuove o diverse dalle restrizioni, commissioni,
provvigioni ed oneri esistenti al momento in cui il Fondo o ETF viene defi nito come
Sottostante);

lasocieta di gestione o I'agente amministrativo o I'agente per il calcolo o lo sponsor del
rispettivo Fondo o ETF non pubblicano il NAV del Fondo o ETF come previsto e/o in
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conformita alle rispettive prassi ed alle disposizioni piu dettagliatamente descritte nei
documenti del Fondo o ETF;

un cambiamento nei documenti costitutivi (quali, a titolo esemplificativo e non
esaustivo, I'atto costitutivo o lo statuto) o nella struttura societaria del rispettivo Fondo o
ETF;

le dimissioni o la sostituzione di qualunque persona chiave (come ragionevolmente
ritenuto dall'’Agente per il Calcolo in buona fede e secondo la prassi di mercato) della
societa di gestione o del gestore degli investimenti o del rispettivo agente per il calcolo
e/o sponso T;

(i) qualunque cambiamento nel trattamento legale, contabile, fiscale, normativo o di

vigilanza in relazione al rispettivo Fondo o ETF o alla rispettiva societa di gestiong;
oppure (ii) la sospensione, cancellazione, mancato ottenimento o revoca della
registrazione del Fondo o ETF o della societa di gestione; oppure (iii) revoca di una
autorizzazione o licenza rilevanti da parte di una autorita competente in relazione al

Fondo o ETF o alla societa di gestione; oppure (iv) il Fondo o ETF o la societa di ge stione
o un altro service provider del Fondo o ETF sia oggetto di indagini, procedimenti legali

0 contenziosi da parte di una autorita giudiziaria o regolamentare, sia soggetto ad una
condanna legalmente vincolante da parte di un tribunale o ad una sentenz a
vincolante dell'ente normativo responsabile in relazione alle attivita connesse al Fondo

o ETF o del suo personale chiave, a causa di illecito, violazione di qualunque norma o
regolamento o per altre cause;

il verificarsi di un evento di fusione di un Fo  ndo o ETF che comporti, in relazione al Fondo
0 ETF o al suo gestore degli investimenti (i) un impegno irrevocabile a trasferire tutte le
relative quote del Fondo o ETF o quote in circolazione; e/o (ii) un consolidamento,
unione o fusione ditale Fondoo E  TF o di tale gestore degli investimenti con o in un altro
fondo o gestore degliinvestimenti, salvo per un consolidamento, unione o fusionein cui

tale Fondo o ETF o il suo gestore degli investimenti continuino ad essere il Fondo o ETF 0
il gestore deglii nvestimenti, a seconda del caso; e/o (iii) una offerta di acquisto per
tale Fondo o ETF o gestore degli investimenti che comporti un trasferimento di, o un
impegnoirrevocabile a trasferire, tutte le relative quote del Fondo o ETF o tutte le quote

di tale gestore degli investimenti (salvo il caso di quote del Fondo o ETF e/o quote gia
possedute o controllate dall'offerente);

una violazione degli obiettivi di investimento o dei limiti agli investimenti del Fondo o ETF
(come definito nei documenti del Fondo o ETF), laddove tale violazione, secondo il
ragionevole parere dell'Agente per il Calcolo, sia di natura rilevante; oppure una
violazione delle leggi o delle normative applicabili da parte del rispettivo Fondo o ETF

0 gestore degli investimenti;

un cambiame nto nelle leggi e nella normativa o nella relativa applicazione o
interpretazione, formale o informale, in base al quale diverrebbe illegale o non
attuabile per I'Emittente o per la Controparte di Copertura mantenere le posizioni di

copertura;

le posizioni in un Fondo o ETF detenute dall' Emittente o dalla Controparte di Copertura

in rapporto alle quote in circolazione del Fondo o ETF stesso eccedono la rispettiva
Percentuale Massima del Fondo specificata nelle Condizioni Definitive;

141



MEDIOBANCA

=
O BELES
Reprro ©

() I'Emittente o la Controp arte di Copertura sarebbero tenuti, ai sensi di qualunque
normativa contabile o di altra natura applicabile, a consolidare in bilancio il Fondo o
ETF, in conseguenza della detenzione o dell'acquisizione delle posizioni di copertura;

(m) I'Emittente o la Contro  parte di Coperturanon sono ingrado di, ovvero non € attuabile
per essi, dopo aver fatto quanto commercialmente possibile, (i) acquisire, costituire,
ricostituire, sostituire, mantenere, sciogliere o alienare qualunque operazione o attivita
cheritengane cessariaod opportuna per coprireil rischiodi prezzorelativoad unFondo
o ETF, o stipulare ed adempiere ai propri obblighi in relazione alle proprie posizioni di
copertura, oppure (ii) realizzare, recuperare o versare i proventi di qualunque di tali
op erazioni o attivita, ivicompreso, atitolo di esempio, nel caso in cuitale incapacita o
inattuabilita derivino da (a) qualunque restrizione o aumento degli oneri o delle
commissioni imposti dal relativo Fondo o ETF e che influiscano sulla capacita di un
investitore di rimborsare tali quote di fondi, in tutto o in parte, ovvero su qualunque
capacita, nuova o esistente, di un investitore di effettuare investimenti nuovi o
aggiuntiviin tali quote, oppure (b) qualunque rimborso obbligatorio, in tutto o in pa rte,
di tali quote imposto dal relativo Fondo o ETF (ad eccezione, in ciascun caso, di
qgualunque restrizione in essere al momento in cui il Fondo o ETF viene definito come
Sottostante);

(n) gualunque evento o circostanza che comporti 0 possa comportare: (i) la sospensione
dell'emissione di ulteriori quote o la sospensione del rimborso delle quote esistenti;
oppure (ii) la riduzione del numero di quote detenute, 0 che possano essere detenute,
da parte di un investitore nel rispettivo Fondo o ETF per cause che es ulano dal controllo
di tale investitore; oppure (iii) i proventi dai rimborsi delle rispettive quote sono pagati in
natura anziché in contanti; oppure (iv) la creazione di qualunque quota "side -pocket”
per attivita segregate;

(0) I'agente amministrativo, la so  cieta di revisione, la societa di gestione, il gestore degli
investimenti, I'agente per il calcolo, lo sponsor e/o qualunque altro service provider in
relazione al rispettivo Fondo o ETF cessano di agire in tale capacita oppure qualunque
approvazione, regi strazione, autorizzazione o licenzain relazione al Fondo o ETF viene
ritirato da una autorita regolamentare, a seconda del caso, e, secondo la ragionevole
opinione dell'Agente per il Calcolo, noné statoimmediatamente nominato un sostituto
avente medesim e caratteristiche di affidabilita e professionalit3;

(p) I'introduzione di un concordato, procedimento fallimentare o insolvenza, scissione,
riclassificazione di un Fondo o ETF o il consolidamento con un altro fondo o ETF (es. il
cambiamento della classediqu  ote del Fondo o ETF o la fusione del Fondo o ETF);

(q) sono state date disposizioni o € stata approvata una delibera per liquidare o sciogliere,
o chiudere, o altro evento che abbia un effetto analogo, il rispettivo Fondo o ETF o la
sua classe di quote;

n vi € una maodifica nella interpretazione ufficiale o nell'applicazione di qualunque legge
0 normativa fiscale che ha un effetto negativo, secondo la ragionevole opinione
dell'Agente per il Calcolo, sull' Emittente ovvero su un detentore delle rispettive quote;

(s) il rispettivo Fondo o ETF effettua una distribuzione dei proventi che non & conforme alla
sua prassi normale;

Q) una modifica o un cambiamento nella politica di investimento o di distribuzione del
rispettivo Fondo o ETF che potrebbe avere un effetto negativo ril evante sulla capacita
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dell'Emittente di coprire i propri obblighi ai sensi delle obbligazioni relative ai Certificati
e/o sulla capacita dell'Emittente o della Controparte di Copertura di adempiere ai
propri obblighi relativi alle posizioni di copertura;

una societa di gestione, gestore degli investimenti o Fondo o ETF risulta in violazione
rilevante di qualunque dei propri accordi esistenti con I'Emittente o con la Controparte

di Copertura oppure il collocamento delle quote del Fondo o ETF viene terminato,
oppure la retrocessione pagabile sulle quote del Fondo o ETF viene ridotta;

non vengono tempestivamente fornite all'’Agente per il Calcolo le informazioni da
guest'ultimo ritenute ragionevolmente necessarie a determinare la conformita con la
politica di in vestimento del Fondo o ETF;

un gestore degli investimenti o Fondo o ETF non forniscano all'’Agente per il Calcolo le
relazioni annuali certificate e le eventuali relazioni semestrali non appena
ragionevolmente possibile a seguito di una richiesta da parte d ello stesso;

si verifica un qualunque evento che, laddove I'Emittente e/o qualunque societa dallo

stesso controllata o allo stesso collegata detenessero, acquistassero o vendessero
quote del Fondo o ETF, avrebbe I'effetto di (i) imporre al'Emittente e/o a qualunque
societa dallo stesso controllata o allo stesso collegata, unariserva, un deposito speciale

o altro requisito analogo che non esisteva al momento in cui il Fondo o ETF veniva
definito come Sottostante oppure (ii) influire su o modificare I'impor to di capitale
regolamentare esistente al momento in cui il Fondo o ETF veniva definito come
Sottostante che dovrebbe essere mantenuto dall'Emittente e/o da qualunque societa

dallo stesso controllata o allo stesso collegata in relazione a qualunque accordo di
copertura effettuato dall'Emittente e/o da qualunque societa dallo stesso controllata

o allo stesso collegata;

in caso di Fondo quotato o di ETF, il verificarsi di una revoca della quotazione in borsa

che comporti per il Fondo o ETF la cessazione attua le o futura dell'ammissione,
negoziazione o quotazione su una borsa valori, ad un sistema di quotazione o ad un
sistema di negoziazione, del Fondo o ETF per qualsivoglia motivo (diverso da un evento

di fusione del Fondo o ETF) e tale Fondo o ETFnonvenga  immediatamente ammesso,
negoziato 0 quotato nuovamente su una borsa valori, sistema di negoziazione o
sistema di quotazione accettabile dall' Agente per il Calcolo;

gualunque altro evento che potrebbe avere un effetto negativo rilevante e non
solamente temp oraneo sul rispettivo valore del Fondo o ETF oppure sulla capacita
dell'Emittente di coprire i propri obblighi ai sensi delle obbligazioni relative ai Certificati
e/o sulla capacita dell'Emittente o della Controparte di Copertura di adempiere ai
propri obb lighi relativi alle posizioni di copertura;

I'Agente per il Calcolo potra secondo la sua ragionevole discrezione e in buona fede:

V)

(i)

valutare la necessita di una rettifica. Qualsiasi rettifica verra fatta dall'Agente per il
Calcolo considerando, tra gli altri fattori, la scadenza dei Certificati e il piu recente
valore disponibile per il Fondo o ETF.

scegliere un altro Fondo o ETF (rispettivamente il Fondo Sostitutivo o I'ETF Sostitutivo) da
utilizzare in futuro (in caso di Paniere di Fondi o ETF, con uguale ponderazione all'interno

del medesimo) come base per il calcolo dell'lmporto di Liquidazione e/ o]
dellAmmontare di Liquidazione Anticipata, rettificando di conseguenza, ove
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applicabile, il metodo o la formula di calcolo dell'lmporto di Liquidazione elo
dell’Ammontare di Liquidazione Anticipata. Il Fondo Sostitutivo o I'ETF Sostitutivo e il
momentoa partire dal quale tale sostituzione e efficace saranno pubblicati ai sensi

della voce " Comunicazioni " del Paragrafo 5.9 della presente Nota Informativa . Dal
primo utilizzo del Fondo Sostitutivo o dell ETF Sostitutivo, qualsiasi riferimento al Fondo o
all'ETF, rispettivamente, nei presenti Termini e Condizioni, a seconda del contesto, sara

letto come facente riferimento al Fondo Sostitutivo o allETF Sostitutivo, rispettivamente,
mantenendo invariata la posizione dei portator;

(iii) pervenire alla conclusion e che nessuna ragionevole rettifica pud essere effettuata per
tener conto degli eventi descritti sopra, o nel caso in cui non dovesse essere pil
disponibile il Fondo Sostitutivo o I'ETF Sostitutivo sulla base delle valutazioni dell’Agente
per il Calcolo,| 'Emittente ha il diritto di liquidare anticipatamente i Certificati dandone
avviso ai sensi della voce " Comunicazioni " del Paragrafo 5.9 della presente Nota
Informativa (I'awviso specifichera I'Ammontare di Cessazione di seguito definito). La
cessazione av raeffetto al momento dell'annuncio effettuato secondo le modalita ivi
descritte .

Se il Fondo o I'ETF & uno dei Componentiil Paniere di Fondi o Paniere di ETF, rispettivamente,
I'Agente per il Calcolo pud sostituirlo rispettivamente con un fondo o un ETF sostitutivo oppure,
a propria ragionevole discrezione, puo eliminare il Fondo o ETF e, ove rilevante, ridistribuire i

pesi attribuiti a ciascun componente del paniere. In ogni caso, I'Emittente si riserva il diritto di
rimborsare anticipatamente i Certific ati.

In questo caso I'Agente per il Calcolo avra5 Giorni Bancari prima del giorno del pagamento
anticipato e pubblicherail ragionevole valore di mercato di un Certificato (I' Ammontare di
Cessazione ) nel giorno scelto dall'Emittente in buona fede e a sua discrezione e tenendo in
considerazione I'evento rilevante, determinato dall'Agente per il Calcolo secondo la propria

buona fede e sua discrezione. L'Ammontare di Cessazione sara liquidato entro 5 giorni da
guando viene determinato a Monte Titoli S.p.A., 0 ad altro Clearing System , o dall'ordine
contenente l'istruzione di inoltrarlo immediatamente al Portatore, come indicato nelle
Condizioni Definitive.

Le Condizioni Definitive possono indicare ulteriori Eventi Rilevanti e modalita di rettifica.
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5.11.2.3 Eventi di Turbativarelativi ai Tassi di Cambio e Panieri di Tassi di Cambio

Qualora si verifichiun Evento di Turbativa  su Tassi di Cambio e Panieri di Tassi di Cambio
delledate d i seguito indicate, | 6Agente di Cal
secondo la ragionevole prassi commerciale applicare una delle seguent i opzioni.

(1)

)

Se si verifica un Evento di Turbativa, come di seguito definito, alla Data di Valutazione
0 ad una delle Date di Valutazione e/o alla Data di Determinazione o ad una delle
Date di Determinazione (ove applicabile) e/o alla Data di Osservazione o ad una delle
Date di Osservazione (ove applicabile), e/o alla Data di Osservazione della Barriera
Storica o ad una delle Date di Osservazione dellaBarrieraStorica (ove applicabile),

alla Data di Valutazione dell'Importo Addizionale Condizionato o ad una delle Date di
Valutazione dell'Importo Addizionale Condizionato (ove applicabile), tale Data di
Valutazione e/o tale Data di Determinazione (ove applicabile) e/o tale Data di
Osservazione (ove applicabile) e/o tale Datadi Osservazione dellaBarriera Storica (ove
applicabile) e/o tale Data di Valutazione dell'Importo Addizionale Condizionato (ove
applicabile) sara posticipata al successivo Giomo Lavorativo nel quale non si verifica
piu I'Evento di Turbativa.

Nel caso in cui I'Evento di Turbativa continui pit a lungo rispetto al Periodo di Tempo
indicato nelle Condizioni Definitive,

usando tutte le informazioni disponibili che in buona fede ritiene rilevanti; o ppure

inuna
coko

elo

potr”

| 6 Agent e
Componente il Paniere e/o il Valore di Riferimento il gi omo successivo all'ultimo giomo
del Periodo di Tempo, a sua discrezione  secondo la ragionevole prassi commerciale ,

Se si verifica un Evento di Turbativa, come di seguito definito, alla Data di

Determinazione o ad una delle Date di Determinazione (ove applicabile) e/o alla Data
di Osservazione o ad una delle Date di Osservazione (ove applicabile), e/o alla Data

di Osservazione della Barriera Storicao ad una delle Date di Osservazione della Barriera

Storica (ove applicabile), e/o alla Data di Valutazione dell'Importo Addizionale
Condizionato o ad una delle Date di Valutazione dell'lmporto Addizionale

Condizionato (ove applicabile), I'Emittente in buona fede e a sua esclusiv adiscrezione,

potra determinare se ricorrono le condizioni per la Liquidazione Anticipata. In tal caso,
I'Emittente a sua discrezione potra determinare o far si che I'Agente per il Calcolo

determiniil valore del Componente il Paniere e/o il Valore di Rif erimento in buona fede

e secondo la ragionevole prassi commerciale, sulla base del valore di mercato di tale
Sottostante.

Qualsiasi data di pagamento relativa a tale Data di Valutazione e/o Data di Determinazione

(ove applicabile) e/o Data di Osservazione

dell'Importo Addizionale Condizionato (ove applicabile) sara conseguentemente posticipata.

Se si verifica un Evento di Turbativa di Mercato in un giorno durante il Periodo di Osservazione

o il Periodo di Osser vazione per il Pagamento dell'lmporto Addizionale Condizionato, tale

giorno sara escluso dal Periodo di Osservazione ai fini dell'Evento Barriera o dal Periodo di

Osservazione per il Pagamento dell'lmporto Addizionale Condizionato, solo se tale evento
stato determinato in conseguenza della Turbativa di Mercato.

A titolo esemplificativo e non esaustivo, costituiscono Eventi di Turbativa di Mercato:

0]

(ove applicabile) e/o tale Data di Valutazione

la mancata determinazione e pubblicazione del Tasso di Cambio ovvero di uno o piu
Tassi di Cambio Componenti il Paniere da parte dell'autorita, dell'ente o di altro

soggetto competente indicato nelle Condizioni Definitive;
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la sospensione o la restrizione nelle negoziazioni di valute estere nei confronti di almeno

una delle due valute estere del Tasso di Cambio o vvero di uno o piu tassi di cambio
Componenti il Paniere del Sottostante oppure di contratti derivati sul tasso di cambio o

la restrizione nella possibilita di convertire  le valute espresse contale tasso di cambio 0
I'effettiva impossibilita diottenere u  na quotazione di tale tasso di cambio;

un evento che renda impossibile i trasferimenti di una o entrambe le valute del Tasso di

Cambio, incluso un evento di intrasferibilita specifica ossia un evento che renda

i mpossibile per | 0d8Emi ttcenttambel letue wabuteesteredee nt i di
Tasso di Cambio, fuori dai casiin cui tale impossibilita sia dovut adal mancato rispetto

da parte dell 6Emittente di gual si asi |l egge, re
qualsiasi autorita govemnativa (salvo che tale legge, regolamento o previsione entri in

vigoredopo laDatadiEmis sione e si a i mpossiepperlureeventefuori| 6 Emi t t ¢
dalla propria sfera di controllo, rispettare tale legge, regolamento o previsione).

il cd. dual exchangerate ,ossia unevento che comporti ladivisione del rilevante Tasso
di Cambioin due o piu tassi di cambio ,in conseguenzadel quale,inrelazionea tale
Tasso di Cambio saranno disponibili  due o piu tassi di cambio tra le medesime valute ;

il verificarsidi qualsiasi evento con riferimento ad una o entrambe le due valute estere

del Tasso di Cambio chesiaf uor i dal cont r celchHeoendhanpdsgbiemi t t ent e
(a) per | 6Emi ttente adempiere alle sué¢b)iobbl i ga:
gener aldempd ment o di obbl i gazi onkmitendesiisensideiabi | i a
Certificati;

gualsiasiespropriazione, confisca, sequestro, nazionalizzazione o qualsiasi altra azione

da parte di undautorit”™ governativa che comporti
diunapartesost anzialedeipropriassetnellag iurisdizione diunadelleduevalute estere

del Tasso di Cambio ;

il verificarsi di un evento di inconvertibilita specifica, ovvero che renda impossibile per

| Emi ttent el &iompveerrtt oparned HUSDnoil diverso importo specificato
nelle Condizioni Definitive  di una oentrambe le due valute estere del Tasso di Cambio
fuori dai casi in cui tale impossihilita sia dovuta dal mancato rispetto da parte

del | Emittente di qualsiasi | egge, regol amento o
governativa (salvo che tale legge, regolament 0 0 previsione entri in vigore dopo la
DatadiEmissone e si a i mpossibile per | 0Emittente, per
di controllo, rispettare tale legge, regolamento o previsione ).

qualsiasialtro eventoi cui effetti sono simili a quelli e lencati sopra, a tal punto che gli
eventi sopra menzionati sono considerati sostanziali dall'Agente per il Calcolo;

ove tali circostanze siano state valutate come rilevanti dall' Agente per il Calcolo.

LOAEmi ttente potr ™ i ndi car eultan@ilEVvert diQurbativa zed oreldtivi Def i ni t
criteri di determinazione, quali a titolo esemplificativo:

0]

un evento di i nadempi ment o di undobbligazione d
relative Condizioni Definitive) che include il verificarsi di qualsiasi inadempimento o
evento simile (comungue descritti) incluso, a titolo esemplificativo, (a) il mancato
tempestivo pagamento integrale di qualsiasi importo, interesse o altra somma dovuta
(senza dar corso a qualsiasi periodo di tolleranza applicabile) in relazione a tale
obbligazione di riferimento, (b) la revoca, disconoscimento, rigetto, moratoria,
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sospensione, la contestazione della validita o la riprogrammazione di qualsiasi importo,
interesse o altra somma dovuta in relazione a tale obbligazione di riferimento, o (c) la
modifica dei termini e delle condizioni di pagamento di qualsiasi importo, interesse 0

altra sommadovuta in relazione a tale obbligazione di riferimento senza il consenso di

tutti i titolari di tale obbligazione di riferimento. La determinazione dell'esistenza o del
verificarsi di qualsiasi inadempimento o altra condizione o evento simile deve essere
effettuata senza tener conto di qualsiasi mancanza o presunta mancanza di
autorizzazioni o capacita della parte interessata di emettere o assumere tale
obbligazione di riferimento; o

(i) un i nadempi mento dell dautorit”™ goevdefinitaadle va (con
Condizioni Definitive) ovvero, in relazione a qualsiasi strumento finanziario o
indebitamento legato ad un finanziamento di qualsiasi autorita governativa o da
guesta garantito, un inadempimento o evento simile (comunque descritti) incluso ,a
titolo esemplificativo, (a) il mancato tempestivo pagamento integrale di qualsiasi
importo, interesse o altra somma dovuta (senza dar corso a qualsiasi periodo di
tolleranza applicabile) in relazione a tale obbligazione di riferimento, (b) la revoca,
disconoscimento, rigetto, moratoria, sospensione, la contestazione della validita o la
riprogrammazione di qualsiasi importo, interesse o altra somma dovuta in relazione a
tale obbligazione di riferimento, o (c) la modifica dei termini e delle condizioni di
pagamento di qualsiasi importo, interesse 0 altra somma dovuta in relazione a tale
obbligazione di riferimento senza il consenso di tuttii titolari di tale obbligazione di
riferimento. La determinazione dell'esistenza o del verificarsi di qualsiasi inade mpimento
o altra condizione o evento simile deve essere effettuata senzatener conto di qualsiasi
mancanza O presunta mancanza di autorizzazioni o
interessata di emettere tali strumenti finanziari o assumere tale indebita mento o
garanzia;

(iii) un evento che determini una differenza tra il tasso primario e il tasso secondario
(indicati nelle Condizioni Definitive) pari almeno alla percentuale indicata nelle
Condizioni Definitive, fermo restando la disponibilita del tasso primari o e del tasso
secondario;

ove tali circostanze siano state valutate come rilevanti dall' Agente per il Calcolo.

5.11.2.4 Eventi di Turbativarelativi ai Tassi di Interesse e Panieri di Tassi di Interesse

Le seguenti disposizioni si applicano, con riferimento ai Cer tificati aventi Tassi di Interesse come
Sottostante, qualora si verifichi un Evento di Turbativa, come di seguito identificato, alla Data

di Valutazione o ad una delle Date di Valutazione e/o alla Data di Determinazione o ad una

delle Date di Determinazion e (ove applicabile) e/o alla Data di Osservazione o ad una delle
Date di Osservazione (ove applicabile), e/o alla Data di Osservazione della Barriera Storica 0

ad una delle Date di Osservazione della Barriera Storica (ove applicabile) , €/o alla Data di
Val utazione dell'lmporto Addizionale Condizionato o ad una delle Date di Valutazione
dell'lmporto Addizionale Condizionato (ove applicabile), e/o alla Data di Rilevazione
dell'Importo Addizionale Condizionato o ad una delle Date di Rilevazione dell'lmporto

Ad dizionale Condizionato  (ove applicabile)

(A) Tassi interbancari

Salvo quanto previ st o aS$ostituziooeadel sTassoudidnteResseda gcasandi o 0
assenza di pubblicazione del Tasso di Interesse nella rilevante pagina del circuito telematico
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finanziario indicato nelle Condizioni Definitive alla data e ora indicata nelle Condizioni
Definitive ovvero, in difetto di pubblicazione o laddove tale pagina non sia disponibile su
qualsiasi altra pagina o servizio informativo selezionato dall' Agente per il Calcolo, I'Agente per
il Calcolo richiedera a tre primari operatori bancari, dal medesimo Agente per il Calcolo
selezionati a propria ragionevole discrezione, la quotazione del rilevante tasso interbancario e
determinerala media aritmetica (con arroto ndamento al quinto decimale) delle quotazioni
cosi ottenute. Ovein tale datarisultino disponibilimeno di tre quotazioni, I'Agente per il Calcolo
procedera, sempre in tale data, secondo propria ragionevole discrezione e comungue in
buona fede e secondo| a prassi di mercato, alla determinazione del rilevante tasso. La media
aritmetica delle rilevazioni, determinata come sopra, ovvero il tasso autonomamente
determinato dall'Agente per il Calcolo sempre in conformita a quanto sopra precede,
costituird, a tut tigli effetti il rilevante Tasso di Interesse.

Sostituzione del Tasso di Interesse

Fatte salveledisposizionidicui sopra, sel'Agenteperil Calcolo,determinacheil rilevante Tasso

di Interesse specificato nelle rilevanti Condizioni Definitive ha cessato di essere pubblicato sulla
rilevante pagina del circuito telematico finanziario indicato nelle Condizioni Definitive, come
risultato della cessazione del calcolo o della gestione di tale benchmark, ove il tasso di

interesse di riferimento debba essere determinato in quanto Sottostante o in quanto
Componente il Paniere dei Certificati, a seconda dei casi, si applicheranno le seguenti
disposizioni:

D I'Agente per il Calcolo fara ogni ragionevole sforzo per nominare, non appena
ragionevolmente possibile, un Consulente Indipendente (come definito di seguito) per
determinare (agendo in buona fede e secondo modalita commercialmente
ragionevoli) un Tasso Equivalente (come definito di seguito) o, in altemativa, se non
esiste un Tasso Equivalente, un Tasso Alternativo, non oltre (3) tre Giorni Lavorativi
precedenti larilevante  Datadi Valutazione, e/o Data di Determinazione, e/o Data di
Osservazione , e/o Data di Osservazione della Barriera Storica, e/o Data di Valutazione
dell'lmporto Addizionale Condizionato, e/o Data di Rilevazione dell'Importo
Addizionale Condizionato, a se conda dei casi, (la " Data di Cut -off per la
Determinazione del Tasso di Int eresse") ai fini della determinazione del tasso di interesse
applicabile ai Certificati per tutte le successive Date di Valutazione, Date di
Determinazione, Date di Osservazione, Date di Osservazione della Barriera Storica, Date
di Valutazione dell'lmporto  Addizionale Condizionato, Date di Rilevazione dell'Importo
Addizionale Condizionato, a secondadei casi, e a condizione cheil presente Paragrafo
sia applicabile;

2) se I'Agente per il Calcolo  non e in grado di nominare un Consulente Indipendente, o |l
Consulente Indipendente da questi nominato non sia in grado di determinare un Tasso
Equivalente o un Tasso Alternativo primadella Data di Cut -off per la Determinazione
del Tasso di Interesse, alloral' Agente per il Calcolo  (agendo in buona fede e secondo
m odalita commercialmente ragionevoli) potra determinare un Tasso Equivalente o, in
assenza di un Tasso Equivalente, un Tasso Alternativo, secondo le disposizioni di cui al
successivo sotto -paragrafo (3);

3) se un Tasso Equivalente o, in mancanza, un Tasso Alternativo € determinato in
conformita alle disposizioni precedenti, tale Tasso Equivalente o, in mancanza, tale
Tasso Alternativo, costituira, a seconda dei casi, il Sottostante o Componente il Paniere
inrelazione ai Certificati, per tutte le future Dat ediValutazione, Date di Determinazione,
Date di Osservazione, Date di Osservazione della Barriera Storica, Date di Valutazione
dell'lmporto Addizionale Condizionato, Date di Rilevazione dell'Importo Addizionale
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Condizionato, a seconda dei casi; tuttavia, qualorasi applichi il sotto -paragrafo (2) e
I'Agente per il Calcolo  non siaingrado o si rifiuti di determinare un Tasso Equivalente o
un Tasso Alternativo prima della rilevante Data di Valutazione, e/o Data di
Determinazione, e/o Data di Osservazione, e/o Data di Osservazione della Barriera
Storica, e/o Data di Valutazione dell'lmporto Addizionale Condizionato, e/o Data di
Rilevazione dell'Importo Addizionale Condizionato, a seconda dei casi, il tasso di
interesse applicabile a tale data sara pari al valore del Tasso di Interesse rilevato e
utilizzato inrelazione ai Certificati ad una precedente Data di Valutazione, e/o Data di
Determinazione, e/o Data di Osservazione, e/o Data di Osservazione della Barriera
Storica, e/o Data di Valutazione dell'lmpor to Addizionale Condizionato, e/o Data di
Rilevazione dell'Importo Addizionale Condizionato, a seconda dei casi, (che pud
anche coincidere con la primarilevazione del rilevante Tasso di Interesse); a scanso di
equivoci, ladisposizionedicuial presentes  otto -paragrafo( 3)siapplica esclusivamente
alla detta rilevante Data di Valutazione, e/o Data di Determinazione, e/o Data di
Osservazione, e/o Data di Osservazione della Barriera Storica, e/o Data di Valutazione
dell'lmporto Addizionale Condizionato, e/o Data di Rilevazione dell'Importo
Addizionale Condizionato, a seconda dei casi, e qualsiasi successiva Data di
Valutazione, e/o Data di Determinazione, e/o Data di Osservazione, e/o Data di
Osservazione della Barriera Storica, /o Data di Valutazione dell' Importo Addizionale
Condizionato, e/o Data di Rilevazione dell'lmporto Addizionale Condizionato, a
seconda dei casi, sara soggetta alla procedura di cui al successivo sotto -paragrafo (4)
e alle rettifiche indicate nel presente paragrafo;

seil Consulente Indipendente o I' Agente per il Calcolo  determinaun Tasso Equivalente
0, in mancanza, un Tasso Alternativo in conformita alle disposizioni di cui sopra, il
Consulente Indipendente o I'  Agente per il Calcolo (a seconda dei casi) possono
anche, prev ia cons ultazione con I'Agente peril ~ Calcolo, specificare le modifiche alla
Convenzione di Calcolo, alla pagina del circuito telematico finanziario , alla definizione
di Giorno Lavorativo, alla/e Data/e di Valutazione, e/o Data/e di Determinazione, e/o

Data/e di O sservazione, e/o Datal/e di Osservazione della Barriera Storica, e/o Datale
di Valutazione dell'Importo Addizionale Condizionato, e/o Data/e di Rilevazione
dell'lmporto Addizionale Condizionato a seconda dei casi, e/o alla definizione di
Sottostante o di Co mponente il Paniere applicabile ai Certificati, al fine di seguire la
prassi di mercato in relazione al Tasso Equivalente o Tasso Alternativo, le cui modifiche

si applicheranno ai Certificati in relazione a tutte le Date di Valutazione, Date di
Determinazi one, Date di Osservazione, Date di Osservazione della Barriera Storica, Date
di Valutazione dell'lmporto Addizionale Condizionato, Data/e di Rilevazione
dell'lmporto Addizionale Condizionato a seconda dei casi, successive anche, ove
applicabile, in conform ita ai piani di contingency scritti delllEmittente previsti
dall'articolo 28(2) del Benchmark Regulation (subordinatamente alla successiva
applicazione del presente Paragrafo). Se il Consulente Indipendente (in accordo con
I'Agente per il Calcolo )o I'Agen te per il Calcolo (a secondadei casi), determina che
necessario applicare un Margine di Adeguamento al Tasso Equivalente o al Tasso

Al ternativo (a seconda dei casi) e det er mi

metodologia per determinare tale Margine di Adeguamento, allora tale Margine di
Adeguamento sara applicato al Tasso Equivalente al Tasso Alternativo (a seconda del

casi). Se il Consulente Indipendente o I'  Agente per il Calcolo  (aseconda dei casi) non

~ in grado di det er mi nar enuld @uwammeboddogia per,la o
determinazione ditale Margine di Adeguamento, allora tale Tasso Equivalente o Tasso
Alternativo (a seconda dei casi) si applichera senza un Margine di Adeguamento. A

scanso di equi voci, | O0EmMmittensegefhetit aéd ©Dalceonm

sottoscrizione/collocamento e alle presenti condizioni che saranno necessarie per dare
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esecuzione al presente Paragrafo. Non sara richiesto alcun consenso ai Portatori in

relazione all'applicazione del Tasso Equivalente o del Tasso Alternativo (a seconda dei

casi) o di tali altre modifiche, ivi incluse quelle relative all'esecuzione di qualsiasi

documento o di altre fasi da parte dell 6Emittent

(5) I'Agente per il Calcolo  dovra prontamente, a seguito della determ inazione di qualsiasi
Tasso Equivalente o Tasso Alternativo e di qualsiasi modifica ai sensi del precedente
sotto paragrafo (4) , darne comunicazione all'Agente per il Calcolo e ai Portatori; e

(6) ove nessun Tasso Equivalente o Tasso Alternativo possanoes  sere determinati, il tasso di
interesse applicato sar” par.i all dul tcomma r il ev
det er mi nat o dal Ca@oogadapagma geleircuitd télematico finanziario.

OMargine di Adeguamento 6 1 ndi ca un ma regdere posifive dinegatva) 9 una
formula o un metodo per calcolare un margine, che il Consulente Indipendente (in accordo

c 0 nAgkenéeperil Calcolo ) @&gehtéperil Calcolo (a secondadei casi)determinano, che
debba essere applicato al Tasso Equivale  nte o al Tasso Alternativo (a seconda dei casi) per
ridurre o eliminare, nella misura in cui sia ragionevolmente applicabile considerate le
circostanze, ogni possibile pregiudizio economico ai Portatori come risultato della sostituzione

del rilevante Tasso diInteresse, a secondadei casi,conil Tasso Equivalente o il Tasso Altemativo
(a seconda dei casi) ed e:

() nel caso di un Tasso Equivalente, il margine, la formula o la metodologia formalmente
raccomandato/a da un Rilevante Organismo Incaricato della No minain relazione alla
sostituzione del rilevante Tasso di Interesse con il Tasso Equivalente; oppure

(i) nel caso diun Tasso Equivalente per il quale noné statafattaalcuna raccomandazione
0 nel caso di un Tasso Alternativo, il margine, la formula o la met odologia che il
Consulente Indipendente (in accordo con [I' Agente per il Calcolo ) o I'Agente per il
Calcolo (a seconda dei casi) determina essere riconosciuto/a 0 accettato/a come
conforme alla prassi di mercato nelle operazioni sui mercati intermazionali d ei capitali
di debito che fanno riferimento al rilevante Tasso di Interesse, quando tale tasso &
sostituito dal Tasso Equivalente o dal Tasso Alternativo (a seconda dei casi); o

(iii) se tale prassi di mercato non é riconosciuta 0 accettata, il margine, la formu laola
met odol ogi a che il Consul ent e |Agedteperd Cdieelmt)e (i n a
ritiene essere appropriata (agendo in buona fede e secondo modalita
commercialmente ragionevoli).

OTassoAlternatvo 6 i ndi ca il tasso che id AgdiotepsrdCalcolot e@ | ndi per
seconda dei casi) hanno determinato sostituendo il rilevante Tasso di Interesse nella prassi di

dei mercati di capitali di debito internazionali ai fini della determinazione dei tassi di interesse

inrelazione agli investment certificates denominati in una valuta specificata e di durata simile

o, se il Consul en tAgentd pard Catceln d(a setorda dei casistabilisca che

non esiste untaletasso, tale altrotasso che il Consulente Indipendenteo I' Agente peril Calcolo

(a seconda del caso) determini essere a sua discrezione (agendo in buonafede e secondo

modalita commercialmente ragionevoli) piu simile al rilevante Tasso di Interesse.

oConsulente Indipendente 6 i ndi ca unodistituzione fnaziormmentear i a i n
riconosciuta o altro consulente finanziario indipendente con esperienza nei mercati capitali
i nternazionalii, i n ogni caso nominati dal |l 6EmMi tt ent i
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"Rilevante Organismo Incaricato della Nomina " si intende, in relazione al rilevante  Tasso di
Interesse:
0) la banca centrale della valuta a cui si riferisce il rilevante Tasso di Interesse o qualsiasi

banca centrale o altra autorita di vigilanza che sia responsabile della supervisione
dell'amministratore del rilevante Tasso di Interesse; o

(i) qualsiasi gruppo di lavoro o comitato sponsorizzato, presieduto o co -presieduto dalla o
costituito su richiesta della (a) banca centrale della valuta alla quale si riferisce il
rilevante Tasso di Interesse, (b) qualsiasi banca centrale o altra autorita di vigilanza che

sia responsabile della supervisione dell'amministratore del rilevante Tasso di Interesse,
(c) un gruppo delle suddette banche centrali o altre autorita di vigilanza, o (d) il
Financial Stability Board o qualsiasi organo dello stesso.

"TassoEquivalente " indica il tasso che il Consulente Indipendente o I' Agente peril Calcolo  (a
seconda dei casi)determinano come successore o sostituto del rilevante Tasso di Interesse che
e formalmente raccomandato da un Rilevante Organismo Incaricato della No mina.

(B) Tasso Euro Swap (IRS)

Qualora il Tasso di Interesse non fosse pubblicato ad una delle date rilevanti, I'Agente per il
Calcolo fara richiesta delle quotazioni a tre fra i primari operatori di mercato, selezionati
dall'Agente per il Calcolo stessoen e calcolera la media aritmetica. Nel caso in cui meno di
tre quotazioni fossero disponibili, I'Agente per il Calcolo si riserva di determinare il Tasso di
Interesse a sua sola discrezione, sulla base di metodologie di generale accettazione e tendenti

a neu tralizzare il piu possibile effetti distorsivi.

5.11.2.5 Eventi rilevanti relativi ai Sottostanti che rientrano n el |l dambito di appl ica
Benchmark Regulation diversi dai Tassi di Interesse

Fermo restando a quanto previsto nei precedenti Paragrafi 5.11.2.1,5.11.2.2e 5.11.2.3 e con

riferiment o escl usi vamente ai Sottostanti che rientran
Benchmark Regulation diversi dai Tassi di Interesse, ove si verifichi | dEvento
di segui t o Bniterfteiha i Ia éacoltal @i r i chi edere all 8Agent e per
determinare, agendo  in buona fede e secondo modalita commercialmente ragionevoli, di

eseguire delle rettifiche ai Termini e Condizioni dei Certificati. In particolar e, tali rettifiche

possono (a) comportare una o piu modifiche ai Termini e Condizioni dei Certificati  oppure

avere ad oggetto una o pi U date; (b) essere effettuate coerentemente alle rettifiche a

gualunque contratto di copertura  stipulato in relazione ai Certificatie  relative al | devent o o
circostanza rilevante ;e (c) includere, a titolo esemplificativo ma non esaustivo, la selezione di

benchmark sostitutivi e eff ettuare le conseguentirettific ~ heai Termini e Condizioni  dei Certificati

OEvento Benchmark 6i n di c a Agerteeril dCalcolo determinache:

(iysie verificato unEventodi Variazione o Cessazione del Benchmark, come di seguito definito ;
(iinrelazioneadun benchmark o al | 6 ammi ni sspansoitdel rilevante terchmark,
gualsiasi autorizzazione, registrazione , riconoscimento, approvazione, decisione equivalente,

ratifica o vvero | irfclusione in un registro ufficiale , non e stato/ a e non sar a ottenuto/a, ovvero
€ stato/a o sar a rigettato/a, rifiutat o/a, sospeso/a o ritirato/a dalla rilevante autorit a

competente odaal tra i stituzione, in ogni caso con | deffe
Calcoloo qualsiasi altraentita  nonabbiaenonavr al dautori zzazione all dutil
benchmark al fine di adempiere alle rispettive obbligazioni ai sensi dei Certificati;

151



MEDIOBANCA

=
O BELES
Reprro ©

(i1 i) | 8EmMi t tpemiltGalcoto ritield®e 8hg eonte éommercialmente ragionevole

continuare ad  utilizzare il rilevante benchmark in relazione ai Certificati in quanto tale

circostanza comporterebbe dei costi aggiuntivi dovuti alle restrizioni allarilevante licenza (ivi

inclusa , ove applicabile, la circostanza in cui, al fine di emettere i Certificati ovvero adempiere

alle relative obbligazioni, | 6 Emi ttent e, | 6 Agent e pa#traeniitd deBbal col o o
ottenereuna licenzava lida e , per qualsiasi ra gione,talelicenza non siaottenuta o rinnovata

oppure sia revocata o sia intervenuta una modifica
rinnovo ditale licenza);

OEvento Variazione o Cessazione del Benchmark 6 i n d i relazione iairSottostanti che
rientrano nell ambito di applicazione del Benchmark

(i) qualsiasi modifica a detto  benchmark ;o
(if)la cancellazione o cessazione della fomnitura del detto  benchmark

*k*k

Tenuto conto delle informazioni non note al la data della presente Nota Informativa , le
Condizioni Definitive della Singola Offerta potranno prevedere ulteriori disposizioni relative agli
eventi di turbativa ed ai relativi criteri di determinazione.

5.12 Delibere, autorizzazioni ed omologazioni in virtu delle quali i titoli sono emessi

In data 24 gennaio 2019 il Direttore Generale, avvalendosi dei poteri conferitigli dal Comitato

Esecutivo del 20 settembre 2018, ha deliberato i | Programma di emissione e offerta dei
Certificati .

Gli estremi delle delibere prese dall'organo competente dell'Emittente con le quali vera
autori zzata | 0e midsi Certificag , ranndiraitati aelle relative Condizioni
Definitive.

5.13 Descrizione di eventuali restrizioni alla libera trasferibilita degli strumenti fina nziari

Non esistono restrizioni allalibera trasferibilita ~ dei Certificati , salvo le disposizioni di legge vigenti
in materia.

Tuttavia, i Certificati non sono stati né saranno registrati  ai sensi del Securities Act del 1933, e

successive modifiche,vigen t e negl i St at. WBeduriies Ad 6 Amre® i ia ¢ emhsio ¢
corrispondenti normative in vigore in Canada, Giappone, Australia o in qualunque altro paese

nel qual edelCértfifai enontsia consentitainassenza diautorizzazione da parte delle

aut orit”™ compAdtiRapsidi) (egl nom ganteguentemeote essere offerti,

venduti 0 comunque consegnati , direttamente o indirettamente, neg

Canada, in Giappone, in Australia o negli Altri Paesi.

5.14 Legislazione in base allaquale i Certificati ~ sono stati creat

| Certificati sono regolati dalla legge italiana.

Le Cortidi Milano avranno giurisdizione esclusiva a conoscere e decidere ogni controversia
relativaai Certificati. Qualorail Portatore sia un consumatore, aisensi dell'articolo 3 del Decreto

Legislativo n. 206 del 2005 (il 0Codice del Consumo @), avrann o giurisdizione le corti della
giurisdizione in cui il Portatore ha la sua residenza o domicilio elettivo.
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Si segnala tuttavia che, ai sensi dell'art. 84 del Decreto Legge n. 69 del 21 giugno 2013

(convertito con modificazioni dalla Legge n. 98 del 09 agos to 2013), per la risoluzione
stragiudiziale di controversie in materia di contratti bancari e finanziari € necessario, prima di
esercitare undazione in giudizio, esperire un tent at

agli organismi di mediazione iscritti nell'apposito registro tenuto dal Ministero della Giustizia. In
particolare, ai -tesdehTesto Udiam] et ai aandi del Redgolamento CONSOB

concernente I'Arbitro per le Controversie Finanziarie (ACF) insorte tra gli investitori e gl i

intermediari in ordine alla prestazione di un servizio di investimento/accessorio, con riferimento

all'osservanza da parte dell'intermediario che ha prestato il servizio (e che pud anche non

coincidere con | d3Emi ttente) dergitbzrae vdsgalenzagttaivaridi i nf or
organismi di mediazione & competente anche I'Arbitro per le Controversie Finanziarie (ACF)

istituito presso la CONSOB. Per maggiori dettagli sul regolamento si rimanda alla delibera

CONSOB nr. 19602 del 4 maggio 2016 e al la delibera CONSOB nr. 21867 del 26 maggio 2021,

pubblicate sul  sito www.consob.it

| Certificati non sono stati e non s aranno registrati ai sensi del  Securities Act , cosi come
modificato, o ai sensi di alcunaregolamentazione finanziaria in ciascuno degli stati degli Stati

Uniti d'America. Néla Securities and Exchange Commission  né altra autorita di vigilanza negli
Stati Uniti d'’America ha approvato o negato I'appro vazione ai Certificati di cui ai presenti
Termini e Condizioni.

5.15 Regime Fiscale

Tutti gli onerifiscali, presenti e futuri, previsti da norme italiane o straniere, che si applichino ai

pagamenti effettuati ai sensi dei Certificati, sono ad esclusivo carico del | dinvestitor
conseguenza, qualora disposizioni di legge prevedano I'applicazione di ritenute fiscali o altri

prelievi alla fonte su tali pagamenti, gli investitori riceveranno un importo inferiore a quello a

cui avrebbero avuto diritto quale pagame nto relativo ai Certificati. In generale, si noti che la

nor mativa fiscale cui =~ soggetto | dinvestitore in u
registrazione del rilevante emittente possono avere un impatto sul reddito generato da i titoli.
LOEmittente non  tenuto ad operare ritenute di fon
a valere sui Certificati salvo che, in considerazio
della transazione postain essere dal medesimo investitore ,honrivesta, ai sensi della normativa
italiana, anche il ruol o di i ntermedi ari o incaricat:
| Emi ttente operer”™ |l e ritenute con | e aliquote e |
applicabile.

*k*k

Le informazioni di seguito riportate riassumono la legislazione italiana e la prassi vigente in
relazione al regime fiscale applicabile ai Certificati. La presente sezione non forma parte dei
Termini e Condizioni. Le indicazioni di seguito riportate si basano sulle leggi vigentiin Italia alla
data di redazione del la presente Nota Informativa e sono soggette ad ogni variazione
normativa intervenuta dopo tale data, variazione che potrebbe avere anche effetto
retroattivo. Il seguente paragrafo nonintende offrire un quadro completo ed esaustivo di tutti

i profili fiscali che potrebbero rilevare al fine di valutare la sottoscrizione, |'acquisto, il possesso

o lacessionedei Certificati. Non e altresi descritto il regime fiscale applicabile a tutte le possibili

cat egorie diinvestitori, alcuni dei quali potrebbero essere soggetti a regimi speciali. | potenziali
investitori sono invitati a rivolgersi ai propri consulenti fiscali per valutare accuratamente le
conseguenze che possono derivare dalla sottoscrizione, dall 'acquisto, dal possesso e dalla
cessione dei Certificati.

Tassazione dei Certificati
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Ai sensi dell'art. 67 del D.P.R. 22 dicembre 1986 n. 917 ( TUIR, e del Decreto Leg islativo 21
novembre 1997 n. 461, se l'investitore e residente in Italiaed & (i) una persona fisica che non
svolgaun'attivita d'impresa alla quale i Certificati siano connessi; (ii) una societa di persone o
un'associazione di cui all'art. 5 del TUIR, che non svo Iga attivita commerciale (con I'esclusione
delle societa in nome collettivo, in accomandita semplice e di quelle ad esse equiparate); (iii)

un ente privato o pubblico, diverso dalle societa, che non abbia per oggetto esclusivo o
principale l'eserciziodia ttivith commerciale; o (iv) un soggetto esente dallimposta sul reddito

delle persone giuridiche, le plusvalenze derivanti dalla cessione o dal rimborso dei Certificati

sono soggetti ad un'imposta sostitutiva ad aliquota pari al 26%. A determinate condizio ni e nei
limiti previsti dalla normativa, | e minusvalenze possono essere portate in deduzione dalle
plusvalenze. | menzionati percipient i possono optare per i tre diversi criteri di applicazione
dell'imposta sostitutiva di seguito elencati:

In base al cosi ddetto "regime della dichiarazione", che e il regime fiscale applicabile in via
residuale ed in assenza di opzione per gli altri regimi impositivi, alle suddette tipologie di
investitori, I'imposta sostitutiva & applicata cumulativamente, su base annuale, sull'importo
complessivo delle plusvalenze, al netto delle eventuali minusvalenze, realizzate in relazione a

tutte le vendite o i rimborsi dei Certificati effettuati nel corso di un determinato periodo di
imposta. Tali investitori sono tenuti ad indicare | e plusvalenze complessive - realizzate nel
periodo diimposta, al netto delle relative minusvalenze -nelladichiarazione annuale dei redditi

ed a versare la relativa imposta sostitutiva, unitamente alle altre imposte sui redditi dovute per

il medesimo per iodo d'imposta. Se, in relazione allo stesso periodo d'imposta, le minusvalenze
sono superiori alle plusvalenze, I'eccedenza € riportata in deduzione dalle plusvalenze
realizzate nei quattro periodi diimposta successivi.

In alternativa al regime della dic  hiarazione, i suddetti investitori possono optare per
I'applicazione dell'imposta sostitutiva sulle plusvalenze realizzate in occasione di ciascuna
vendita o rimborso dei Certificati, nell'ambito del cosiddetto "regime del risparmio
amministrato” di cui al I'articolo 6 del Decreto Legislativon. 461 del 21 novembre 1997, come
successivamente modificato (di seguito il "Decreto n. 461"). Questo regime e applicabile a
condizione che: (i) i Certificati siano depositati presso banche italiane, SIM o altri interme diari
finanziar autorizzati, e (ii) I'opzione per accedere al regime del risparmio amministrato sia stata
tempestivamente e validamente esercitata dall'investitore, per mezzo di una comunicazione

scritta effettuata all'intermediario presso cui i Certifica ti sono depositati. Il depositario e
responsabile per I'applicazione dell'imposta sostitutiva dovuta sulle plusvalenze realizzate a
seguito di ciascuna cessione, trasferimento o rimborso dei Certificati, al netto delle eventuali
minusvalenze. |l depositari 0 € tenuto a versare l'imposta sostitutiva all'’Amministrazione
finanziaria, prelevando il corrispondente ammontare dai redditi da accreditare all'investitore,

oppure utilizzando fondi appositamente messi a disposizione dall'investitore stesso. Nel regime

del risparmio amministrato, qualora dalla vendita o dal rimborso dei Certificati derivi una
minusvalenza, tale minusvalenza puo essere dedotta dalle plusvalenze della stessa natura,
successivamente realizzate su titoli depositati presso il medesimo intermed iario, nel corso dello
stesso periodo di imposta oppure in quelli successivi, ma non oltre il quarto. In base al regime

del risparmio amministrato, I'investitore non e tenuto ad indicare le plusvalenze nella propria
dichiarazione dei redditi annuale.

Le plusvalenze realizzate o maturate in capo alle suddette categorie di investitori che abbiano
affidato la gestione del loro patrimonio finanziario, compresii Certificati, ad un intermediario
autorizzato, validamente optando per il cosiddetto "regime del risp armio gestito" di cui
all'articolo 7 del Decreto n. 461, sono incluse nel calcolo del risultato maturato della gestione.

Sul risultato annuale di gestione e applicata un'imposta sostitutiva del 26%, che deve essere
prelevata dall'intermediario incaricato d ella gestione. Nel regime del risparmio gestito,
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eventualidifferenziali negativi nel risultato annuale dellagestione, possono essere dedotti dagli
incrementi di valore registrati nei periodi successivi, non oltre il quarto. Ai fini del regime del
risparm io gestito, I'investitore non € tenuto ad indicare i redditi derivanti dalla gestione
patrimoniale nella propria dichiarazione dei redditi annuale.

A determinate condizioni (tra cui il requisito di un periodo minimo di detenzione dei Certificati)
etenuto contodialcunerestrizioni, le plusvalenze realizzate da personefisiche residentiin Iltalia
che detengano i Certificati non nell desercizio di
previdenza obbligatoria di cui al decreto legislativo n. 509 del 30 giu gno 1994 e al decreto
legislativo n. 103 del 10 febbraio 1996, sono esenti dalla suddetta imposta sostitutiva del 26% se

i Certificati sono inclusi in un piano di risparmio a lungo termine che soddisfai requisiti previsti
dalla normativa pro tempore in vi  gore ( PIR.Quando I'Investitore italiano € un organismo di
investimento collettivo del risparmio, le plusvalenze derivanti dai Certificati non saranno
soggette ad imposta sostitutiva, ma concorreranno a determinare il risultato della gestione
maturato nel periodo d'imposta. L'organismo di investimento collettivo non sara tassato su tale
risultato; tuttavia, i proventi distribuiti ai sottoscrittori delle quote o azioni saranno soggetti a
ritenuta del 26%.

Ai sensi del decreto legge n. 351 del 25 settembre 20 0 1 Decreto 3510 ) e dell dartico
paragrafo 1 del Decreto Legislativo n. 44 del 4 marzo 2014, come di voltain volta modificati e

integrati, le plusvalenze relative a Certificati realizzate da fondi italiani di investimento

immobiliare, istituiti ai sen s i del |l darticol o 37 del Testbsdelani co ai

Legge n 86 del 25 gennaio 1994, e da societa di investimento immobiliari a capitale fisso

( 8ICAF Immobiliari 6 e, uni t amente ai fondi i tal i d&dondi di i n

Immob iliario ) non sono soggette n® ad i mposta sostituti
conseguenti distribuzioni a favore dei partecipanti al Fondo Immobiliare saranno soggette, in

det ermi nate circostanze, ad undi mposta sow®itintutiva
considerazione delle caratteristiche del partecipante e della sua quota di partecipazione nel

Fondo Immobiliare, lo stesso potra essere tassato sui proventi del Fondo Immobiliare,

i ndi pendentemente dall davvenuta distribuzione dei me

Se | &titome &residente in Italia ed € un fondo di investimento aperto o chiuso, una SICAF

(una societa di investimento con capitale fisso diversa da una SICAF Immobiliare) o una SICAV

(unasocieta diinvestimento a capitale variabile), costituitain Italia diversi dai Fondi immobiliari,

e (i)il fondo, la SICAF, o la SICAV; o (ii) il loro gestore sono soggetti a vigilanza regolamentare

nel |l oro St ato dondodgst il teupil arsesr a(lielnz® reali zzate nol
imposta sostitutivané ad altre  imposte, ma le conseguenti distribuzioni a favore dei titolari di

guote del Fondo sconteranno, in determinate circost :

Se I 6l nvestitore  residente in Italia ed  wn fondo
17 del Decreto Legislativo n. 252 del 2005), le plusvalenze relative ai Certificati non sono

soggette ad imposta sostitutiva, ma concorrono a determinare il risultato maturato del fondo

al termine del periodo doéi mpost atvadel20% Adeterminatto vut a un
condizioni (tra cui il requisito di un periodo minimo di detenzione dei Certificati) e tenuto conto

di alcune restrizioni, le plusvalenze relative ai Certificati possono essere escluse dalla base

imponibile della suddetta impost  a sostitutiva del 20% se i Certificati sono inclusiin un PIR.

Eventuali rivalutazioni o svalutazioni  (nonché eventuali plusvalenze o minusvalenze) operate
nel corso della durata dei Certificati concorreranno alla determinazione del reddito imponibile

dell 'investitore ai fini IRES secondo le disposizioni e nei limiti previsti dal Decreto del Presidente
della Repubblica n. 917 del 22 dicembre 1986. La concorrenza o meno della valutazione dei
Certificati alla determinazione del reddito imponibile dipendera, i n particolare, dallo "status"
dell'investitore e dalle modalita di iscrizione a bilancio dei Certificati. Tali rivalutazioni e
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svalutazioni concorreranno, inoltre, al verificarsi di determinate condizioni relative allo "status"
dell'investitore, allaforma zione dellabase imponibile IRAP.

Le plusvalenze realizzate dalla vendita o dal rimborso dei Certificati da parte di investitori non
residenti in Italia che non detengono i Certificati per il tramite di una stabile organizzazione ivi
situata, non sono soggette a tassazione in Italia, a condizione che i Certificati non siano ivi
depositati.

Le plusvalenze realizzate dai suddetti investitori in relazione a C ertificati depositati in Italia
presso una banca, una SIM o altro intermediario finanziario autorizzato non sono soggette

all 6i mposta sostitutiva, a condi zione che il benef i

che scambi informazioni con le aut orita fiscali italiane, come elencati nella lista di cui al
Decreto Ministeriale del 4 settembre 1996, come modificato dal Decreto Ministeriale del 23
marzo 2017 ed eventualmente ulteriormente modificato da futuri decreti emessi ai sensi

d e laftiodlo 11(4 ) ( c) del Decreto 239 (la cosiddetta OWhite

organismo internazionale costituito in base ad accordi internazionali resi esecutivi in Italia; (c)

sia una banca centrale o un organismo che gestisce anche le riserve ufficiali di un o Stato
estero; o (d) sia un investitore istituzional e,
in uno Stato incluso nella White List.

Al fine di beneficiare dell desenzione fiscale,
i Certificati in Italia presso una banca, una SIM o altro intermediario finanziario autorizzato
devono dichiarare al depositario, utilizzando un apposito form , di avere i requisiti richiesti per

anc

gli |

| desenzi one ed, eventual ment e, recednemea sdalat 06 egc onr

precedentemente descritto. La suddetta dichiarazione, che non e richiesta per gli enti o gli
organismi internazionali costituiti in base ad accordi internazionali resi esecutivi in Italia o per le
banche centrali o gli organismi che gesti scono anche le riserve ufficiali di uno Stato estero,
deve essere resa in conformita alle previsioni di cui al Decreto Ministeriale del 12 dicembre
2001.

Ove nessuna delle sopra menzionate condizioni sia soddisfatta ed i Certificati siano depositati

in Ita lia presso una banca, una SIM o altro intermediario finanziario autorizzato, le plusvalenze

realizzate dalla vendita o dal rimborso dei Certificati da parte di investitori non residenti che

non detengono i Certificati per il tramite di una stabile organizz azione in Italia sono soggette

all 6i mposta sostitutiva in misura par. al 26 %.
possono tuttavia beneficiare delle piu favorevoli previsioni eventualmente contenute in

convenzioni contro le doppie imposizion i stipul ate dall 6l talia, che
tassazione delle plusvalenze in questione esclusivamente nello Stato di residenza del
percettore.

Imposta di registro

Gli atti aventi ad oggetto la negoziazione di titoli scontano I'imposta di registro come segue:
(i) gli atti pubblici e le scritture private autenticate scontano I'imposta di registro in misura fissa

paria Euro 200 (ii) le scritture private non autenticate scontano I'impostadi registro soloin "caso
d'uso”, ovvero a seguitodi  "enunciazione" o di registrazione volontaria.

Imposta sulle transazioni finanziarie

L'art. 1, Legge 24 dicembre 2012, n. 228, ha introdotto un'imposta sulle transazioni finanziarie

che si applica, inter alia, ai Certificati trasferiti a decorrere dal 1° se  ttembre 2013 (i) il cui
sottostante sia composto per piu del 50% dal valore di mercato di azioni o altri strumenti
finanziar partecipativi emessi da societa residenti nel territorio dello Stato (" Titoli Rilevanti ") o (ii)
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il cui valore diriferimento dipe  nda per pit del 50% dal valore di mercato di Titoli Rilevanti. In
presenza di tali requisiti, I'imposta & dovuta indipendentemente dal luogo di conclusione
dell'operazione e dallo Stato di residenza delle parti contraenti. L'imposta non si applica
qualora i Titoli Rilevanti siano emessi da una societa quotata la cui capitalizzazione media nel

mese di novembre dell'anno precedente non ecceda 500 milioni di Euro. Inoltre, ai sensi
dell'art. 15, comma 1, letterac), del decreto attuativo, come interpretato dal I'Agenzia delle
Entrate, € esclusa dall'imposta l'intera fase di collocamento dei Certificati presso I'investitore.

L'imposta si applica a ciascuna delle controparti dell'operazione in misura fissa determinata in

base alla tipologia di strumento e al valore nozionale del contratto. Con riferimento ai
Certificati che abbiano come sottostante Titoli Rilevanti, tale misura varia, per ciascuna
controparte, da un minimo di O 0,125 a un massi mo di

dell'operazione. Con riferimento ai Certificatiil cui valore di riferimento sia composto per piu
del 50% dal valore di mercato di Titoli Rilevanti, tale misura varia, per ciascuna controparte, da

un mi ni mo di a 0,01875 a un massi mo di a 15 i n
dell'operazione. | predetti ammontari si riducono dell'80% per le operazioni concluse in mercati
regolamentati o sistemi multilaterali di negoziazione. negoziazione 2.

Informazioni relative allo  Hiring Incentives to Restore Employment Act

Lo Hiring Incentiv es to Restore Employment Act americano haintrodotto la Sezione 871(m) del
U.S. Internal Revenue Code del 1986, modificata dalle 2017  Regulations pubblicate in data 24
gennaio 2017 dal Dipartimento del Tesoro statunitense, che assimila pagamenti "equivalen tia
dividendi" (" dividend equivalent ") a dividendi provenienti da fonti situate negli Stati Uniti
d'America. Ai sensi della Sezione 871(m), questi pagamenti dovrebbero essere soggetti ad una
ritenuta d'acconto del 30 per cento che potrebbe essere ridotta per via dell'applicazione di

un trattato fiscale, a condizione che il beneficiario ( beneficial owner ) dimostri di poter
beneficiare delle minori aliquote previste da una Convenzione contro le doppie imposizioni in

vigore con gli Stati Uniti. Pagamenti "equ ivalenti a dividendi" (* dividend equivalent ")sono (i)
pagamenti di dividendi sostitutivi effettuati in base ad un prestito titoli ovvero ad una
operazione di pronti contro termine che & (direttamente o indirettamente) subordinato al,

ovvero determinato co  nriferimento al, pagamento di dividendi da fonti situate negli Stati Uniti
d'America, (ii) pagamenti effettuati in base ad un " specified notional principal contract " che
(direttamente o indirettamente) & subordinato al, ovvero determinato con riferimento al,
pagamento di dividendi da fonti situate negli Stati Uniti d'America, (iii) pagamenti effettuati in

base ad un " specified equity linked instrument " che (direttamente o indirettamente) &
subordinato al, ovvero determinato con riferimento al, pagamento di dividendi dafonti situate
negli Stati Uniti d'America e (iv) qualsiasi altro pagamento sostanzialmente simile ad un
pagamento descritto in (i), (ii) e (iii).

Qualora I'Emittente o qualsiasi altro agente incaricato della ritenuta determini che sia
necessa ria una ritenuta, né I'Emittente né tale altro agente saranno tenuti a pagare al

2 Le informazioni fornite neipr esenti Termini e Condizioni sono un meroriassunto del regime fiscale proprio dell'acquisto,
della detenzione e della cessione dei Certificati per certe categorie diinvestitori, ai sensi della legislazione tributara
italiana e della prassi vigente allad  ata di pubblicazione dei presenti Termini e Condizioni, fermo restando che le
stesse rimangono soggette a possibili cambiamenti che potrebbero avere effetti retroattivi. Quanto contenuto al
presente Paragrafo non intende essere una analisi esauriente di tu tte le conseguenze fiscali dell'acquisto, della
detenzione e della cessione dei Certificati. Gli investitori sono tenuti a consultare iloro consulenti in merito al regime
fiscale proprio dell'acquisto, della detenzione e della cessione di Certificati. Si segnalache non & possibile prevedere
eventuali modifiche all'attuale regime fiscale durante la vita dei Certificati né pud essere escluso che in caso di
modifiche, i valori netti delle plusvalenze derivanti dai Certificati e indicati nei presenti Termini e Condizioni possano
discostarsi anche sensibilmente da quelli che saranno effettivamente percepiti alla data di pagamento delle somme
dovute ai sensidei medesimi.
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potenziale investitore alcun importo aggiuntivo in relazione agli importi oggetto di ritenuta. |
potenzialiinvestitorisonotenutia consultarei propriconsulentifiscaliin relazione allapotenziale
applicazione della Sezione 871(m) ai Certificati.

*k%k

| Paragrafi da 5.1 a 5.15 della presente Nota Informativa riportano le disposizioni che,
unitamente a quanto previsto dalle Condizioni Definitive, disciplinano le caratteristiche dei
Certificati e i rapport i tiPatatérié Eamisgondeno tagli agicolidal a 16 dei
Termini e Condizioni che sarann 0 messi a disposizione del pubblico come indicato nel
prosieguo. | terminicon la lettera maiuscola non altrimenti definiti nel contesto dei Termini e
Condizioni hanno il significato loro attribuito nel documento che sara allegato ai Termini e
Condizioni e che avra il medesimo contenuto nelle Definizioni ( bAflegato ai Termini e
Condizioni ¢). Nel contesto dei Termini e Condizioni, i riferimenti ai paragrafi corrispondono ai
riferimenti ai corrispondenti articoli e, ove il contesto lo richieda, i riferimenti alla presente Nota
Informativa corrispondono ai riferimenti ai Termini e Condizioni.

| Termini e Condizioni, unitamente al Prospetto di Base e alle Condizioni Definitive, sono a
disposizione per la consultazione sul sito  internet https:/Avww. mediobanca. com/it/prodotti

emessi/certificati/index.html __, ovvero su altro sito internet indicato nelle Condizioni Definitive o
comungue comunicato all &investitore secondo
luoghi di messa a disposizione dei predetti documen ti sono indicati nelle Condizioni Definitive
e una copia cartacea degli stessi € consegnata gratuitamente ad ogni potenziale investitore

che ne faccia richiesta.
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6. Terminiecondi zi oni pubblicadeditblif er t a

6.1 Condizioni,st at i stiche relative all doffert a, cal endar i c
oacquisto dei Certificati

6.1.1 Condi zioni alle quali I dofferta ~ subordinata

Potrebbero essere previste particolari condizioni a cui | offerta dei Certificati (la 6 Si ngol a
Of f e opanehésemplicemente 0 Of f ¢, b $ua anches , sia subordinata.

Salvoilcaso i n cui | 0Emi ttente proceda all 6offerta al pub
a quotazione e/o negoziazione dei Certificati, effettuando una sollecitazio ne all di nvesti me
medi ante | dutilizzo di materi al e pubdlécitazioneg(adri o o me

Direct Listing ), secondo quanto di voltain volta indicato nelle Condizioni Definitive relative alla
Singola Offerta, i Certificati potrann o essere sottoscritt i senza essere subordinat iad alcuna

condizione o limitazione oppure rispettando, una o pitdelle seguenticondizioni(le o0Condi zi oni
del | 8Of fertabd
& al fine di poter partecipare al | 6 Ofedclasivamente i | sot

fondi di cosiddetto "denaro fresco". Per denaro fresco si intendono le nuove disponibilita

accreditate dal sottoscrittore presso I'Emittente nel periodo di tempo che va da una

determinata data indicata nelle Condizioni Definitive e alla data di chiusura del Periodo

di Offerta. LOapporto di nuova disponibilit”™ pres:
denaro contante, bonifico proveniente da altre banche e/o intermediari, assegno

bancario tratto su altro istituto di credito o assegno ci rcolare emesso da altro Istituto di

credito. Le somme non debbono provenire da smobilizzi di giacenze, prodotti bancari,

finanziar o titoli, gia presenti, alla data indicata nelle Condizioni Definitive, presso una

qualsiasidelle Filial id e | | 8 Emi tvetog@nessoeunasacieta del Gruppo; e/o

# | 0emi ssione =~ riservata alla sola nuov
clientela che non ha rapporti con | 6 Emi
Definitive); e/o

a clientel e
ttente a pa

# | 0 emi s sdewataalleFilialindicate nelle Condizioni Definitive; e/o
4 al fine di poter partecipare alldéOfferta, il sott
siagiat i t ol are, all dapertura di un conto corrente e

indicato nelle Condizioni Definitive; e/o

# | 0emi ssione = riservata a soggetti che, a una det e
Definitive, siano residenti in una  particolare area geografica (Citta e/o Provincia e/o
Comune) come indicato nelle Condizioni Definitive ; elo

4 altre condizioni indicate nelle Condizioni Definitive

L'"efficacia dell "' Offerta ~ subordinata all 6&mmi ssi o
sistema multilaterale di negoziazione  entrola Data di Emissione o la Data di Regolamento dei
Certificati (ove diversa) .

Qual ora | 6ammi ssione alla negoziazione non dovesse e
o di Regolamento (ove diversa) , gli stessi non saranno emessi e nessuna somma di denaro sara

dovuta dall dinvestitore all 6Emittente. LOAEmMi ttente
avveramentodi tale condizione con avviso pubblicato sul proprio sitointernet ovvero secondo

le modalitaindi cate nelle Condizioni Definitive

159



= MEDIOBANCA

S/ N

<
o AN
(O Zi e
Reprro ©

6.1.2 Ammont are totale dell

offertal/lem

i ssione

Per ciascun a Offerta sara indicato nelle relative Condizioni Definitive I'importo nominale
e il wvalore nCetificatal (& di ci
Valore Nominale Unitario ) e quindiil numero massimo dei Certificati offert .

ma s s i maAmniortafe Nominale Massimo 6 )

L'Emittente potra, durante il periodo di offerta (il Periodo di Offerta "), aumentare I'Ammontare

Nominale Massimo e quindi il numero massimo dei Certificati

offert i, dandone comunicazione

al pubblico ed alla Consob mediante apposito avviso da pubblicarsi almeno sul sito internet

dell'Emittente e/o del responsabile del collocamento (il

ORespons

abile dely, Col |l oc

ove presente, e/o (in caso di Distribuzione suun MTF)tramite Borsa Italiana mediante il sistema
eMarket SDIR ed, in ogni caso, secondo le procedure di voltain volta previste dalla rilevante
trading venue , e/o secondo quanto previsto nelle Condizioni Definitive e, contestualmente,

trasmesso alla Consob

Ciascun a Offerta , fatto salvo quanto rappresentato di seguito,

sara effettuata nei limiti

del | i mporto <compl essi vamente richiesto e desumi b
validamente ricevute entro la chiusura del relativo Periodo di Offerta ovvero, laddo ve tale

i mporto risulti superiore all 8Ammontare Nominale N
i ncrementato dall Emi ttente ai sensi del |l e disposi
all Ammont are Nominale Massi mo of f epartocventRleente| 6 i ndi c ¢
applicabili ove | 0i mporto complessivamente richiest«
all 6i mpor t o n ondeiQeatificati nsiaievie al suscessivo Paragrafo  6.2.2.

In caso di Direct Listing i Certificati saranno emessie ~ ammessi a negoziazione direttamente sul

rilevante MTF per | 8 Ammont are Nominale Massi mo indicato nel

successivamente offerti al pubblico sul mercato secondario senza previo per

mercato primario.

iodo ddofferta

Salvo il caso d i Of f er t a n eDirecd lastimlygj pterociagcenl a Offerta | 8 Ammont ar e
dei Certificati  effettivamente emess i, sara
comuni cat o dal | 0 E miornitlagarativedalla hiusuca, abche anticipata, del

Periodo di Offerta, mediante apposito avviso da pubblicarsi almeno sul sito intemet

dell'Emittente e/o del Responsabile del Collocamento , ove presente,

Nominale effettivamente emesso, e quindiil numero

Distribuzione suun MTF)tramit e Borsaltalianamediante il sistema

secondo le procedure di volta in volta previste dalla rilevante trading ve
guanto previsto nelle Condizioni Definitive .LOEmMi ttente si
piutranchedi certificati successive alla prima secondo le modalita di voltain volta previste

nelle relative Condizioni Definitive.

6.1.3 Val idit”™ dell dofferta

e/o (in caso di

eMarket SDIR ed, inogni caso,

nue e/o secondo
riserva | a faco!

Periodo di validita della Singola Offerta 0 Proroga della Singola Offerta 8 Chiusura Anticipata

della Singola Offerta

La durata del Periodo di Offerta saraindicata nelle relative Condizioni Definitive. Tale durata
potra essere differente per le adesioni eventualmente effettuate fuori sede ovvero mediante
tecniche di comunicazione a distanza (online) rispetto alle adesioni effettuate presso ilfi
collocatore/i, come specificato nelle Condizioni Definitive.

Salvo ove diversamente indicato nelle Condizioni D
Direct Listing il Periodo di Offertacoincider ac o n
da questo incaricato, effettuera attivita di S0
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me di ant &zoldiGnaterinld pubblicitario e/o mediante altre modalita di sollecitazione
come specificato nelle Condizioni Definitive

Prorogadel Periodo di Offerta

L'Emittentepotra,entr o | dul t i mo gi or Offertagdpecrogafe @ PeriodaddoOffetta,

dandone comunicazione al pubblico ed alla Consob, mediante apposito avviso da
pubblicarsi almeno sul sito internet dell'Emittente e/o del Responsabile del Collocamento, ove
presente, e/o (in caso di Distribuzione su un MTF) tramite Borsa Italiana mediante il sistema

eMarket SDIR ed, in ogni caso, secondo le procedure di voltain volta previste dallarilevante
trading venue e/o secondo quanto previsto nelle Condizioni Definitive e, contestualmente,
trasmesso alla Consab.

Chiusura anticipata dell 60ffert a

L'Emittente potra altresi, al ricorrere di un ragionevole motivo, procedere in qualsiasi momento

durante il Periodo di Offerta alla chiusura anticipata dell’ Of fert a, anche | addove | 0
Nominale Massimo non sia gia stato interamente collocato 0 acquista to, dandone

comunicazione al pubblico ed alla Consob, mediante apposito avviso da pubblicarsi aimeno

sul sito internet dell'Emittente e/o del Responsabile del Collocamento, ove presente, e/o (in

caso di Distribuzione su un MTF) tramite Borsa Italiana media  nteil sistema eMarket SDIR ed, in

ogni caso, secondo le procedure di voltain volta previste dalla rilevante trading venue elo

secondo quanto previsto nelle Condizioni Definitive e, contestualmente, trasmesso alla

Consob.

LOEmMi ttente altres?® proceder”™ alla chiusura anticip
adesioni di sottoscrizione o di acquisto  abbiano raggiunto I'Ammontare Nominale Massimo

indicato nelle relative Condizioni Definitive, dandone comunicazione al p ubblico ed alla

Consob, mediante apposito avviso da pubblicarsi almeno sul sito internet dell'Emittente e/o

del Responsabile del Collocamento, ove presente, e/o (in caso di Distribuzione su un MTF)

tramite Borsa ltaliana mediante il sistema eMarket SDIR ed, in ogni caso, secondo le procedure

di voltain volta previste dalla rilevante trading venue e/o secondo quanto previsto nelle

Condizioni Definitive e, contestualmente, trasmesso alla Consob.

Fermo restando quanto sopra i ndinmbiéotde Direct Listing,s o di O
I'Emittente , la chiusura anticipata del Periodo di Offerta avra efficacia a partire dal primo
giorno successivo a quellodi pubblicazione del suddetto avviso e riguardera anche le adesioni

eventualmente effettuate fuori sede ovver o mediante tecniche di comunicazione a distanza
(online).
Revoca del | 60ffert a

Per ciascuna Offerta, qualora tra la data di pubblicazione delle relative Condizioni Definitive e

i giorno antecedente |1 dinizio del P e rrctostadze d i Of
straordinarie, cos?® come previste nella prassi inte
negativi nella situazione politica, finanziaria, economica, normativa, valutaria o di mercato a

livello nazionale o internazionale, ovvero eventin egativi riguardanti la situazione finanziaria,

patri moni al e, redditual e dell 6EmMi tt ent @uppddo) , d el gr
comungue accadi ment. di rilievo relativi all dEmitte
del | 8 Emi t t e ndicareilbdoa esiodalagSingola Offerta o darenderne sconsigliabile

| 6effettuazione, ovvero gual or a non S i dovesse a
Responsabil e del Collocamento (ove presente e diver

presente/ i, alla stipula del contratto di collocamento relativo alla Singola Offerta di cui al
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successivo Paragrafo 6.4.4, | 0Emittente potr” deci de
Offerta e la stessa dovraritenersiannullata. Tale decisione verra comu nicatatempestivamente

al pubblico e alla Consob mediante apposito avviso da pubblicarsi almeno sul sito intemet

dell'Emittente e/o del Responsabile del Collocamento, ove presente e/o (in caso di

Distribuzione suun MTF)tramite Borsaltalianamediante il sistema eMarket SDIR ed, inogni caso,

secondo le procedure di volta in volta previste dalla rilevante trading venue e/o secondo

quanto previsto nelle Condizioni Definitive e, contestualmente, trasmesso alla Consob entro la

data di inizio della Singola Offerta.

Ritiro dell 60ffert a

Per ciascuna Offerta al pubblico sul mercato primario, ove previsto nelle Condizioni Defi nitive,

| 6Emi ttente si riserva inoltre | a facolt”™ di ritir
Emissione dei relativi Certificati, che coincide con la data di regolamento, al ricorrere delle

circostanze straordinarie, eventi negativi od acc adimenti di rilievo indicati

revoca della Singola Offerta. Tale decisione verra comunicata tempestivamente al pubblico

e alla Consob mediante apposito avviso da pubblicarsi almeno sul sito internet dell'Emittente

e/o del Responsabile del Collocamento, e/o (in caso di Distribuzione su un MTF) tramite Borsa
Italiana mediante il sistema eMarket SDIR  ed, in ogni caso, secondo le procedure di voltain
volta previste dalla rilevante  trading venue e/o secondo quanto previsto nelle Condizioni
Definitive e, contestualmente, trasmesso alla Consob, entro la Data di Emissione.

Ove | OEmi ttente si sia avvalso dell a facolt ™ di ri
disposizioni che precedono, tutte le domande di adesione alla Singola Offerta saranno per co

stesso da ritenersi nulle ed inefficaci, senza necessita di alcuna ulteriore comunicazione da

parte dell 6Emi ttente.

Descrizione delle procedure di sottoscrizione ,diacquisto n el | & a miDiregctdistidgedvvero
di adesione a |l | © Oneflel rétaamb i Distribudicaé suen MTF

Procedura di sottoscrizione incaso di offerta al pubblico sul mercato primario

LO6Offerta avver dellisqygetto/iinchricato/i dal ooilacaenento indicato/i nelle

rel ative Condi zi ©otiocato®/e i) ni ti ve (il /i 0

Le relative Condizioni Definitive specificheranno se i Certificati verranno offert iesclusivamente

presso le sedi del/iCollocatore/i e di pendenze ovvero sia anche previs
o0 comunque mediante tecniche di comunicazio ne a distanza e, in tale ultima ipotesi, il/i

Collocatore/i che provvederanno al collocamento mediante tecniche di comunicazione a
distanza(il/i" Collocatore/i a distanza ").

Ovesiaprevistanel | e Condi z i Offeitafudresédeiti Cdlldcatoe rled/ i , ai sensi d
30 del D. Lgs. 24 febbraio 1998 n. 58 e successive modifiche ed integrazioni (il 0 T Udaéiche

"Testo Unico"), provveder alprovveder anno alla raccolta delle domande di adesione

all 60fferta avvalendosi dail |pdraonmot d3rli dfeil n amezdieasriimod iT e

Nel | i potesi di coll ocamento fuori sede, trova appl
Uni co, i qgual e prevede che | 6efficacia dei contr e
promotorifinanziari € sospesa perladuratadi sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione

degl i st essi da parte dell i nvestitore. La data ult
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Offerta mediante contratti conclusi fuori sede sara indicata di volta in volta nelle rel ative
Condizioni Definitive.

Le domande di adesione alla Singola Offerta dovranno essere effettuate mediante
sottoscri zi omeviodule |di Adesiome aabitaimente compilat 0 e sottoscritt o dal
richiedente o da un suo mandatario speciale e presentat o presso un Collocatore. | Moduli di
adesione saranno disponibili presso tutte le filiali del/dei Collocatorefi.

Per ciascun a Offerta le relative Condizioni Definitive specificheranno le modalita del
collocamento  mediante tecniche di comunicazione a dista nza, e relativamente al/i

Collocatore/ia distanza i Certificati verrannooffert imedi ante | dutilizzo, di str
via Internet o via telefono, in sostituzione al metodo cartaceo, ma con modalita equivalenti al

medesimo. Si precisa, peraltro, che tali modalita di adesione non modifica no néaltera no in

alcun modo il rapporto tra il Collocatore che svolge collocamento mediante tecniche di

comunicazione a distanza ed il Responsabile del Collocamento, rispetto ai rapporti tra il

Responsabile del Co Ilocamento e gli altri eventuali Collocatori. Il Collocatore che svolge

collocamento mediante tecniche di comunicazione a distanza garantira al Responsabile del

Coll ocamento | dadeguatezza dell e l oro procedure i
del | 0 ae telematica e/o tramite telefono dei propri clienti. Inoltre, il medesimo

Collocatore si impegnera a effettuare le comunicazioni previste dalle disposizioni applicabili

agli intermediari che operano con modalita di comunicazione a distanza. Il Collocatore che

svolge collocamento mediante tecniche di comunicazione a distanza rendera disponibile

presso il proprio sito internet, per la consultazione e la stampa, il Prospetto di Base e le

Condizioni Definitive d e | | & Oderf la qualeabperano come Collocatore.

Nel caso di of ferta mediante tecniche di co-muni caz
duodecies D.Lgs. 6 settembre 2005 n. 206, | adesi o
revocata entro il t ercoettazione délliastebsé dagoarte adelrCollocdterd | 6 a
Durante | a decorrenza di suddetto termine, | 6effica
ha la facolta di comunicare il proprio recesso senza penali e senza doverne indicare il motivo,

con le modalit a indicate nelle Condizioni Definitive e nel Modulo di Adesi one al | 6of fe
presente sul sito nelldarea riservata all doperazi on

Gli interessati potranno eventualmente aderire alla Singola Offerta anche tramite soggetti

autorizzati alldéattivit”™ di gestione individual e di
del Testo Unico e relative disposizioni di attuazione, purch € gli stessi soggetti autorizzati
sottoscrivano | 6apposita domanda di adesi one i n nom
tramite soggetti autorizzati, ai sensi dello stesso Testo Unico, e delle relative disposizioni di

attuazi one, a lzion®attasmissiongordinidniogni casairconformita alle previsioni

del Regolamento concernente la disciplina degliintermediariapprovato con Delibera Consob
20307 del 15 febbraio 2018 e successive modifiche e integrazioni.

Le societa fiduciarie auto ri zzate all a gestione patrimoni al e di
mediante intestazione fiduciaria potranno aderire alla Singola Offerta esclusivamente per
conto dei loro clienti, indicando sul Modulo di Adesione il solo codice fiscale del cliente e

lasciand o in bianco il nome e cognome (denominazione o ragione sociale) dello stesso.

Salvo che sia previstala possibilita di presentare domande di adesione multiple, ciascun
richiedente potra presentare una sola domanda di adesione alla Singola Offerta. Salvo ¢ he
sia previstala possibilita di presentare domande di adesione multiple, qualora vengano
presentate pit domande di adesione alla Singola Offerta, verra presa in considerazione solo

la primadomanda di adesione alla Singola Offerta presentata in ordine di tempo. Ove non sia
previstala possibilitadi presentare domande di adesione multiple e, nonostante quanto sopra,
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al termine della Singola Offerta risulti che il medesimo richiedente sia risultato piu volte

assegnatarioinvirtudi pit domande di adesione presentate, | 06Emittente adot
di tale richiedente le misure pituidonee, anche in sede giudiziaria, al fine di garantire il rispetto

dei principi di correttezza e parita di trattamento.

Fermo restando quant o s oprcallogamenty fuosisede n@ihddidniep ot e s i (

tecniche di comunicazione a distanza , le domande di adesione sono irrevocabili € non
possono essere assoggettate a condizioni, salvo che nelle relative Condizioni Definitive sia
indicata la revocabilita delle domande di adesione. In tale ultimo caso, le modalita di revoca

delle domande di adesione gia presentate saranno specificate nelle relative Condizioni
Definitive.

Nel caso in cui | 06Emittente proceda alla puWBBbdblicazi
gli invest i t or i che abbiano gi” aderito all dofferta, |
suppl ement o, potr ann3,del Ragolasnenio Prospette | révacare la propria
accettazione. Il diritto di revoca del | Gieatooett t azi on
supplemento e comunque non inferiore a due giorni lavorativi dalla pubblicazione del

supplemento, secondo le modalita indicate nel supplemento medesimo ovvero altrotermine

indicato dall e norme per tempo vigenti

Aisensidelld ar t i ¢ orhnma 38l Regolamento Prospetti, ove i Certificati siano acquistati o

sottoscritti tramite un intermediariof i nanzi ar i o, g u e s tdl unlestitorndellai nf or me
possibilita che sia pubblicato un supplemento, del luogo e del momento in cui sar a pubblicato
e del fatto cheintal casoliassistera nel | 6 eserci zio del diritto di revo

L otermediario finanziario contattera gli investitori il giomoin cui il supplemento & pubblicato

ovvero entro altro termine eventualmente previst o dalle norme per tempo vigenti.

Oveititolisiano acquistatio sot toscritti direttamente dallgbEmitt er
investitori della possibilita che sia pubblicato un suppl emento, del luogoin cuisara  pubblicato

e del fatto cheintalc asoessipotranno aver e il diritto di revocare | da

Non saranno ricevibili né considerate valide le domande di adesione pervenute ai Collocatori
prima dell dinizio del Periodo di Oof fert a, e dopo
eventualme nt e anti cipato ad esito dell deventual e chiusur

Il Responsabile del Collocamento non sara tenuto ad assumere alcuna responsabilita
nel |l 6i potesi di mancato inoltro da parte daasiee Coll oc
dei dati relativi alle adesioni.

Il Prospetto di Base e le Condizioni Definitive relative ad ogni Singola Offerta verranno messi a

di sposi zi one per |l a consultazione presso il sito i
Collocamento e dei Co  llocatori, ai sensi dell'articolo 9 del ~ Regolamento  Emittenti . Ciascun
potenziale sottoscrittore pu, richiedere gratuitame

sociale, la consegna di una copia cartacea del Prospetto di Base.
Procedura di acquisto dei  Certificati n e | | 6 a mbDirdctd.istidge |

Nelcasodi Of f er t a n el |D&estrhisting, 0Cedifecdti sono ammessi a negoziazione

direttamente sul rilevante MTF e offerti al pubblico sul mercato secondario senza previo

periodo doéofferprimarisul L dnefr can toa al pubblico sul mer
effettuata dall 6Emi ttente durante il Periodo di Off
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medi ante tecniche di soll ecitazi one fiadtivo, nedmantee st i ment
| dilizzo di materiale pubblicitario ovvero mediante altre modalita

Gli investitori possono pertanto acquistare i Certificati da qualsiasi intermediario aderente al

rilevante MTF (gli Intermediari Autorizzati ) a fronte del pagamento del Prezzo di Offerta, che

sara pari al prezzo di mercato dei Certificati che si forma di volta in volta su tale sede di

negoziazi one, oltre ad eventual.] costi e commi ssi
Autorizzato e | 6acquisto e il regol ame atbadsersieelleréyeladdli f i cat i

rilevante MTF.

Nel caso in cui | 6Emittente proceda alla pubblicazi
gl i i nvesti tori che abbiano gi"” aderito all 6offe
supplemento, potranno, ai sens i del | dart. 23 del iReogacllapmEant o Pr os
accettazione. [ diritto di revoca dell daccettazion
supplemento e comunque non inferiore a due giorni lavorativi dalla pubblicazione del

supplemento, secondo le modalita indicate nel supplemento medesimo ovvero altro termine

indicato dall e norme per tempo vigenti

Al sensi del |l darticolo 23 comma 3 del Regol amento P
tramite un inter medi dtmbioforrheraglanvestitod deliaassibidjta chessia 0

pubblicato un supplemento, del luogo e del momento in cui sara pubblicato e del fatto che

in tal caso |i assister”™ nelldesercizio del diritto

LO6int er medi ar dootattéra gh avegtitoraentroo il giorno in cui il supplemento
pubblicato ovvero entro altro termine eventualmente previsto dalle norme per tempo vigenti.

Ov e i titoldi siano acqui st ati direttamente dal | & Emi
della possibilita che sia pubblicato un supplemento, del luogoin cui sara pubblicato e del fatto
che in tal caso essi potranno avere il diritto di r

Procedura di ade sied n & aanb liDistdutiseelsith @a MTF

Nel caso di Offeta n el | & a mb iDistobuzibeelsd ua MTF, I'Emittente si avvarra di un MTF per
la distribuzione dei Certificati ai sensi del regolamento del rilevante MTF. Salvo ove
diversamente indicato nelle Condizioni Definitive, le proposte di acquisto  dovranno essere
effettuate esclusivamente attraverso il MTF avvalendosi di Intermediari Autorizzati che
immettano |'ordine direttamente o & qualora non siano abilitati ad operare sul rilevante MTF 0
per il tramite degli operatori partecipanti al relativo MTF. Nel corso del Periodo di Offerta, gli
Intermediari Autorizzati, direttamente o 0 qualoranon siano abilitati ad operare sul rilevante
MTF & per il tramite degli operatori partecipanti al relativo MTF, potranno immettere proposte
irrevocabili di acquis to dei Certificati, sia per conto proprio che per conto terzi, secondo
guanto stabilito da Borsa Italiana S.p.A. ovvero secondo le procedure divolta in volta previste
dalla rilevante trading venue, nell'apposito avviso che conterra altresi la tipologia di ordini
inseribili e le modalita di conclusione di contratti la cui efficacia € condizionata alla emissione

dei Certificati.

| Certificati saranno distribuiti fino al raggiungimento dell'ammontare totale indicato nelle
Condizioni Definitive; pertanto, (i)  la presa in carico della proposta di acquisto non costituisce
perfezionamento del contratto, dato che quest'ultimo € subordinato alla conferma della
corretta esecuzione dell'ordine e (ii) I'efficacia del contratto € subordinata all'emissione dei
Certificat i.
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Successivamente alladata di chiusura del Periodo di Offerta, il rilevante MTF stabilira conavviso
ed, in ogni caso, secondo le procedure di volta in volta previste dalla rilevante trading venue,
la data di avvio delle negoziazioni dei Certificati.

Gli investitori che intendono acquistare i C ertificati durante il Periodo di  Offerta dovranno
rivolgersi al proprio Intermediario Autorizzato, che trasmettera |'ordine di acquisto ricevuto
direttamente o d qualora non sia abilitato ad operare sul rilevante MT F & per il tramite di un
operatore partecipante al relativo MTF, sulla base degli accordi a tal fine postiin essere con
I'Intermediario Autorizzato medesimo.

All'investitore che non sia cliente dell'Intermediario Autorizzato tramite il quale viene formula ta
la propostadi acquisto dei Certificati sul rilevante MTF potrebbe essere richiesta I'apertura di

un conto corrente ovvero il versamento di un deposito temporaneo infruttifero di importo pari

al controvalore dei Certificati richiesti, calcolato sulla ba se del prezzo massimo di offerta dei
Certificati. In caso di mancatao parziale venditadei Certificati, la totalitadelle somme versate

in deposito temporaneo, ovvero I'eventuale differenza rispetto al controvalore dei Certificati

venduti, verra corrispos ta al richiedente senza alcun onere a suo carico entro la Data di
Regolamento indicata nelle Condizioni Definitive.

Salviicasiprevisti dallavigente normativa applicabile, le proposte di acquisto sono irrevocabili.
Non saranno ricevibili né considerate  valide le proposte di acquisto pervenute prima dell'inizio
del Periodo di Offerta e dopo il termine del Periodo di offerta salvo I'eventuale chiusura
anticipata o proroga disposta dall' Emittente.

Qualora I'Emittente si avvalga per I'Offerta effettuata nelld a mb i t oDigribukzidn&su un MTF
di uno o piu Intermediar Autorizzati in qualita di Collocatori, le Condizioni Definitive
conterranno l'indicazione di tali Collocatori e le modalita di adesione all'Offerta per il tramite

di tali soggetti, nonchéler elative disposizioni applicabili; nel caso in cui i Collocatori venissero
nominati durante il Periodo di Offerta, il nominativo dei Collocatori verra reso noto con avviso
integrativo pubblicato sul sito internet dell'Emittente, nonché tramite Borsa Italian aS.pA
mediante il sistema eMarket SDIR ed, in ogni caso, secondo le procedure di volta in volta
previste dallarilevante trading venue e/osecondo quanto previsto nelle Condizioni Definitive

e contestualmente trasmesso alla CONSOB.

Ai sensi degli Articoli 30 e 32 del Testo Unico, gli Intermediari Autorizzati, ove previsto nelle
Condizioni Definitive, possono avvalersi per Singole Offerte di tecniche di comunicazione a
distanza con raccolta dei Moduli di Adesione tramite internet (collocamento on -line) ovvero
fuori sede (offerta fuori sede). L'eventuale utilizzo della modalita on -line ovvero di offerta fuori
sede, viene indicata nelle Condizioni Definitive.

Al sensi dell' articolo 30, comma 6, del Testo Unico I'efficacia dei contratti conclusi fuori s ede e
sospesa per la durata di 7 (sette) giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi da

parte dell'investitore. L'eventuale data ultima in cui sara possibile aderire alle Singole Offerte
mediante contratti conclusi fuori sede ovvero tramite I'uso di altre tecniche di collocamento
sara indicata di volta in volta nelle Condizioni Definitive. L'eventuale modalita del diritto di

recesso derivante dalle modalita utilizzate sara indicata nelle Condizioni Definitive ovvero dai
Collocatori ai sensi  della vigente normativa applicabile.

Ai sensi dell'articolo 67 -duodecies del Codice del Consumo, nei contratti conclusi mediante
tecniche di comunicazione a distanzatra un professionista ed un consumatore, I'efficacia dei
contratti € sospesa per ladurata  di 14 (quattordici) giorni di calendario decorrenti dalla data
di sottoscrizione degli stessi da parte del consumatore, fermo restando quanto riportato al
comma quinto del medesimo articolo. L'eventuale data ultima in cui sara possibile aderire alla
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Singola Offerta mediante contratti conclusi mediante tecniche di comunicazione a distanza,

sara indicata nelle Condizioni Definitive. L'eventualitd che sia previsto o meno il diritto di
recesso per I'adesione alla Singola Offerta mediante contratti conclusi med iante tecniche di
comunicazione a distanza, sara indicata nelle Condizioni Definitive.

Le eventuali modalita dell'esercizio del diritto di recesso derivante dalle modalita di
collocamento utilizzate saranno indicate nelle Condizioni Definitive. Ove ulterio ri Collocatori
siano individuati in una fase successiva rispetto alla predisposizione delle Condizioni Definitive,

le relative modalita dell'esercizio del diritto di recesso saranno indicate tramite avviso.

Infine, ai sensi de | a&rticol o 17 e 23 del Regola mento Prospetti , nel caso in cui I'Emittente

proceda alla pubblicazione di un avviso e/o supplemento al la presente Nota Informativa ,
secondo le modalita di cui al Regolamento Prospetti , gli investitori, che abbiano gia
concordato di acquistare i Certificat i prima della pubblicazione dell'avviso e/o del

supplemento, potranno revocare la propria accettazione, entro il termine indicato nel
supplemento, mediante una comunicazione scritta all'Emittente ed al Collocatore o secondo
le modalita ed i termini indicat i nel contesto dell'avviso e/o del supplemento medesimo.

6.1.4 Descrizione della possibilita di ridurre la sottoscrizione e delle modalita di rimborso
del | ammont are eccedente versato dai sottoscritt

Le richieste di sottoscrizione o di acquisto saranno soddis fatte nei limiti dei quantitativi di titoli

disponibili presso ciascuno dei Collocatori ovvero nei | imiti dell &dAmmont ar ¢
del | 8O0f ferta, a.seconda dei casi

Non sono previste ipotesi di riduzi onesuldPedgammammont ar
di cui al la presente Nota Informativa e conseguentemente non sono previste modalita di

ri mborso dell dammontare eccedente versato dai sottos
Fermo restando quanto sopra previsto nell 6i potesi

distanza, le domande di adesione sono irrevocabilie non possono essere assoggettate a
condizioni, salvo che nelle relative Condizioni Definitive sia indicata la revocabilita delle
domande di adesione. In tale ultimo caso, le modalita di revoca delle domande di ade sione
gia presentate saranno specificate nelle relative Condizioni Definitive.

6.1.5 I ndi cazione dell 6ammont are mi ni mo oe/dce | nhadsascignuo sdt e

L 6 a mmo nrominaée minimo di sottoscrizione o di acquisto (il "Lotto Minimo ") sara indicato

nelle relative Condizioni Definitive. Non & previsto un ammontare massimo di sottoscrizione o di

acquisto, fermo restando che | 8ammonbobarquistabiea nsededd s ot t 0s
adesi one non potr " Ammnobtaree Namingeadvr assmoe al | &

6.1.6 Modalita e termini per il pagamento e la consegna de i titoli

In caso di offerta al pubblico sul mercato primario, i [ pagamentointegrale del Prezzodi Offerta,

che coincide con il Prezzo di Emissione, dovra essere effettuato presso il Collocatore che ha

ricevuto l'adesione alla Data di Emissione ovvero nel caso di Offerta nel |l dambito del
Di stribuzione su un MTF, pr ess o ilcdlvnutteor nheddai daersii oo nlen ¢
Contestualmente al pagamento del Prezzo di Emissione, i Certificati assegnat i nell'ambito della

Singola Offerta verranno mess i a disposizione degli aventi diritto, in forma dematerializzata,
mediante contabilizzazione sui conti di dep osito intrattenuti dal relativo Collocatore presso
Monte Titoli , salvo ove diversamente indicato nelle Condizioni Definitive, ovvero nel caso di
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