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Il scritta all Al bo dell e banche e dei gruppi b
Capogruppo del Gruppo Bancario Med iobanca S.p.A.

Condizioni Definitive del Prestito Obbligazionario

fino a USD 30.000.000 denominato 0 Ob bl i gazi one Medi obanca a
USD con scadenza 1 7 settembre 202 2 6

Il prestito Obbligazionario 0 Ob bl i gazi one Medi obanca ascidewasly Fi sso i
settembr e efelsd 2 valere sul Prospetto di Base di Mediobanca - Banca di Credito

Finanziario S.p.A. relativo al OProgramma di emi ssi or
Zero Coupon con eventuale facolta di rimborso anticipato a f avor e del |l 6EmMi ttent
del | dobbligazionista, Obbligazioni a Tasso Fisso con
favore dell Emittente e/ o dell dobbligazionista, Ob bl
facolta di rimborso anticipato a favore de 'l 3Emi ttente e/ o dell dobbligazio

a Tasso Variabile con Tasso Minimo (floor) e/o Tasso Massimo (cap), Obbligazioni a Tasso

Misto (Fix to Floater o Floater to Fix) con eventuale Tasso Minimo (floor) e/o Tasso Massimo

(cap) e Obbligazioni a Tasso Fisso Step Up/Step Down con eventuale facolta di rimborso
anticipato a favore dell 6Emittente e/ o dell 6obbligaz
data 29 marzo 2019 a seguito di approvazione comunicata con nota n. 0164235/19 del 28

marzo 2019.

Le presenti Condizioni Definitive sono state  trasmesse alla Consob in data 28 agosto 2019 .

Le informazioni complete sull &Emittente e sulla Sin
consultazione congiunta del Prospetto di Base, del Documento di Registra zione, dei

documeni inclusi per riferimento e delle Condizioni Definitive. Il Prospetto di Base & disponibile

sul sito internet del |l 6Emi ttent e, Col |l ocatore e
(www.mediobanca.com) nonché sul sito internet del Collocatore (www.c hebanca.it) e su

richiesta presso ciascuna filiale di CheBanca! S.p.A..

* % %

Il presente documento costituisce le Condizioni Definitive relativamente all'emissione, offerta

e quotazione delle Obbligazioni di seguito descritte, ed e stato redatto ai fini d ell'art.5,
paragrafo 4 della Direttiva 2003/71/CE (cosi come modificata e integrata dalla Direttiva
2010/73 UE), in conformita al Regolamento 2004/809/CE (cosi come modificato e integrato

dai Regolamenti Delegati UE n. 486/2012 e n. 862/2012), nonché al Re golamento approvato
con Delibera Consob n. 11971 del 14 maggio 1999 e successive modifiche ed integrazioni (le
oCondizioni Definitive ¢ ) .
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Il presente documento deve essere letto congiuntamente al Prospetto di Base depositato
presso la Consob in data 29 mar zo 2019 a seguito di approvazione comunicata con nota n.
0164235/19 del 28 marzo 2019, relativo al Programma di emissione, offerta e/o quotazione di
Obbligazioni Zero Coupon con eventuale facolta di rimborso anticipato a favore

del | Emi t t ent eigadohista, @bbligdziono & Passo Fisso con eventuale facolta di

ri mborso anticipato a favore dell dEmittente e/ o del
Variabil e con eventual e facol t” di ri mborso anti ci
del | d ob bkta g ®hbligazioni a Tasso Variabile con Tasso Minimo (floor) e/o Tasso

Massimo (cap), Obbligazioni a Tasso Misto (Fix to Floater o Floater to Fix) con eventuale Tasso

Minimo (floor) e/o Tasso Massimo (cap) e Obbligazioni a Tasso Fisso Step Up/Step Down co n
eventuale facolt? di ri mborso anticipato a favore de

Mediobanca - Banca di Credito Finanziario S.p.A..

Conseguentemente le informazioni complete sull'e mittente Mediobanca - Banca di Credito
Finanziario S.p.A. e sulle Obbligazioni sono ottenibili solo con la consultazione congiunta delle
presenti Condizioni Def initive, del Prospetto di Base e dei documenti in essi inc orporati
mediante riferimento.

Le presenti Condizioni Definitive, unitamente al Prospetto di Base ed ai documenti in esso
incorporati mediante riferimento sono pubblicate sul sito web dell'Emittente , Collocatore e
Responsabile del Collocamento www.mediobanca.it , nonché sul sito del Collocatore
www.chebanca.it

Salvo che sia diversamente indicato, i termini e le espressioni riportate con lettera maiuscola
nelle presenti Condizioni Definitive hanno lo stesso significato loro attribuito nel Prospetto di
Base.

Le presenti Condizioni Definitive, congiuntamente alla Nota Informativa del Prospetto di Base,
costituiscono anche il regolamento del Prestito Obbligazionario.

* % %
Al l e presenti Condi zioni Definitive =~ allegata | a Not
L 6 a d enmpto della pubblicazione delle presenti Condizioni Definitive non comporta alcun

giudizio della Consob sulldopportunit”™ dell dinvesti me
notizie allo stesso relativi.


https://www.mediobanca.it/
http://www.chebanca.it/
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Informazioni essenziali

1.

Interessi di persone fisiche e giuridiche
partecipanti al |l 6emi

S S

Mediobanca 0 Banca di Credito
Finanziario S.p.A. e CheBanca! S.p.A., in
qualit?” di coll ocat bt
Collocatore 6 , i nsi &€aflecatord 0 )
percepiranno dal | 6 E

commissione di  collocamento  (la
oCommissione di Collocamento 0 )
i mplicita nel Prezzo
1,25% del Valore Nominale Unitario.
CheBanca! S.p.A. appartiene allo stesso
gruppo ban cari o del | ¢
Collocatore e Responsabile del

Collocamento.

LOEmMi ttente e Re s |
Collocamento operera come liquidity
pr ovi dlEquidity( Brovider ¢ )
Obbligazioni, impegnandosi ad esporre,
sulla  piattaforma  multilaterale  di
negoziazi one  di EuroTLX in via
continuativa prezzi in acquisto.

pel

Informazioni riguardanti gli strumenti finanziari da offrire/

da ammettere alla negoziazione

Descrizione del tipo e della classe degli
strumenti finanziari offerti al pubblico e/o
ammessi alla negoziazione

Codice ISIN (International Security
Identification Number) o altri analoghi
codici di identificazione

Numero della Serie
Numero della Tranche:

Ammontare Nominale Massimo:

Valore Nominale Unitario

Valuta di Denominazione

Prezzo di Emissione:

Obbligazioni non subordinate a Tasso
Fisso

ITO005383069

95

- Tranche: Fino a USD 30.000.000
- Serie: Fino a USD 30.000.000

USD 2.000, il cui controvalore in Euro,
applicando un tasso di cambio pari a
1,1090 (calcolato alla data del 27 agosto
2019), e pari ad Euro 1.803 (si precisa che
tale valore € meramente indicativo)

Dol |l aro st aWSmn)i t ense
100% del Valore Nominale Unitario, e
quindi USD 2.000 per ogni Obbligazione
di USD 2.000 di Valore Nominale Unitario
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Prezzo di Rimborso

Tasso di Interesse Nominale

Data di pagamento
Fiss

Pagamento Interessi

Data di pagamento
Variabili

Pagamento Interessi

Convenzione di calcolo Interessi Fissi
Convenzione di Calcolo Interessi Variabili

Tasso Minimo/Tasso Massimo

Descrizione del Parametro di
Indicizzazione

Parametro di indicizzazione
Data di rilevazione
Modalita di rilevazione
Margine

Fattore di Partecipazione
Descrizione del Sottostante

Metodo di Calcolo

Metodo di calcolo Cedola Fissa

Fonte da cui poter ottenere le informazioni
sulla perfromance passata e futura del
sottostante

Eventi di turbativa ed eventi
straordinari/regole di adeguamento
applicabili in caso di fatti aventi

100% del Valore Nominale Unitario, e
quindi USD 2.000 per ogni Obbligazione
di USD 2.000 di Valore Nominale Unitario
Cedola Fissa lorda: 1,75% annuo
pagabile annualmente per il periodo
dal 17 settembre 2019 (incluso) al 17
settembre 2022 (escluso)

11 17 settembre 2020, il 17 settembre 2021
e il 17 settembre 2022

Non applicabile

Actual/Actual ICMA
Non applicabile

Non applicabile

Non applicabile

Non applicabile
Non applicabile
Non applicabile
Non applicabile
Non applicabile
Non applicabile

Ldi mporto | ordo di ci
per ogni Obbligazione a Tasso Fisso di
Valore Nominale Unitario sara pari, al
lordo di ogni tassa od imposta, al
prodotto fra (A) il Valore Nominale
Unitario e (B) il Tasso di Interesse Fisso
indicato per il relativo Periodo di Interessi
pari al 1,75% annuo e (C) la
Convenzione di Calcolo Interessi Fissi

Come specificato nel
paragrafo 21

precedente

Non applicabile

Non applicabile
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undincidenza sul

Agente di Calcolo

Calendario Giorni Lavorativi

Termine di prescrizione del capitale edegli
interessi

Descrizione Componente derivativa

Data di Scadenza

Modalita di ammortamento e procedure di
rimborso

Rimborso Anticipato ( Call) a favore
del |l 6Emittente:

Rimborso Anticipato (put) a favore degli
obbligazionisti :

Tasso di rendimento

Delibere, autorizzazioni e approvazioni in
virtd delle quali gli strumenti finanziari sono
stati 0 saranno creati e/o emessi

Data di Emissione

Data di Godimento degli Interessi

sotto

Mediobanca - Banca di Credito
Finanziario S.p.A.

TARGET2New York

Convenzione del Giorno Lavorativo

Successivo & non aggiustata (Following
Business Day Convention 9 Unadjusted)

| diritti degli obbligazionisti si prescrivono,

a beneficio del |l dushmi
concerne il capitale, decorsi dieci anni
dalla data in cui le Obbligazioni sono
divenute rimborsabili e, per quanto
concerne gli interessi, decorsi cinque
anni dalla data in cui sono divenuti
esigibili

Non applicabile

2022. La durata delle
3 anni

17 settembre
Obbligazioni € quindi pari a

100% del Valore Nominale Unitario, e

quindi USD 2.000 per ogni Obbligazione
di USD 2.000 di Valore Nominale Unitario.

Le Obbligazioni saranno rimborsate alla
Data di Scadenza

Non prevista

Non prevista

1,75% lordo
1,29% netto

9 agosto 2019

17 settembre 2019

17 settembre 2019
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Condizioni del | dof fert a
Condi zioni , statistiche relative all 6o
e modalit™ di sottoscrizione del |l
37. Ammontare Totale Fino a USD 30.000.000
del |l 6Emi ssione/ del | dof
38. Periodo di Offerta Il periodo di offerta delle Obbligazioni ¢ il
periodo che inizia il 29 agosto 2019

(incluso) e termina o salvo proroga o
chiusura anticipata secondo le modalita
indicate  nelle  presenti  Condizioni
Definitive e nella Nota Informativa del
Prospetto di Base 0 alla prima data tra (i)

il 12 settembre 2019 (incluso) ovvero, nei
casi di offerta fuori sede, il 5 settembre
2019 (incluso) ovvero, nel caso di offerta
mediante mezzi di comunicazione a
distanza, il 29 agosto 2019 (incluso) e (ii) il

giorno (escluso) imme diatamente
successivo a quello in cui le sottoscrizioni
abbiano raggiunto

nominale complessivo fino a USD
30.000.000 (6 Per i odo di Off

Oltre a quanto sopra riportato,
| i nvestitore deve €
che:

a) qualora fra la data  delle presenti
Condizioni Definitive (compresa) e il
giorno (compreso) immediatamente
precedente | dinizio c
si dovesse verificare un Evento
Straordinario (come sotto  definito),

| EmMmi ttente potr”™ r e\
questo caso, la stessa sara considerata
come cancellata;

b) se un Evento Straordinario si
verifica entro la Data di Emissione,

| Emi ttent e h a | a f e
tutto o] in part e,
sottoscrizioni ricevute saranno
considerate nulle e prive di effetto

C) | BEmi ttente ha, a
ragionevole motivo, la facolta di
chiudere anticipatamente il Periodo di

Of ferta anche se | dar
Massimo non €& stato interamente
sottoscritto dagli investitori; e

d) | 6EmMi ttent e h a
prolungare il Periodo di Offerta a patto
che tale diritto venga esercitato entro
| ul ti mo giorno del F

In ciascuno dei casi indicati ai punti da
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(a) a (d) di cui so
qualita di Responsabile del
Collocamento e i Collocatori

informeranno il pubblico pubblicando un
awvviso sul proprio sito internet. La revoca

o il ritiro dell 80Offe
primo Giorno di Pagamento secondo |l
sistema TARGET2 (compreso) successivo
alla data in cui la pubblicazione
del |l davviso sul sopr
internet ha avuto luogo.

Ai fini dei casi descritti ai punti (a) e (b)

di cui sopr a, per OEv
intende qualsiasi circostanza quale (a
titolo esemplificativo): (i) il verificarsi d i
eventi eccezionali o  straordinari
comportanti mutamenti negativi nella
situazione politica, finanziaria,
economica, valutaria, normativa o di
mercato a livello nazionale o
internazionale e; (ii) eventi eccezionali o
straordinari ~ comportanti  mutamenti
neg ativi nella situazione economica e
finanziari a del | 6 Emi
Gruppo, che siano tali, secondo il
ragionevol e giudi zi o
qualita di Responsabile del
Collocamento da pregiudicare in
mani era sostanziale i
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Descrizione della procedura di
sottoscrizione

Offerta in sede

Durante il Periodo di Offerta gli investitori
possono presentare domanda per
l'acquisto delle Obbligazioni durante il
consueto orario lavorativo delle banche
italiane presso | ate,
Collocatore e Responsabile del
Collocamento e presso ogni filiale di
CheBanca! S.p.A., che agisce in qualita
di Collocatore, compilando, firmando
debitamente (anche per il tramite di
procuratori) e consegnando un modulo

di adesione specid dic
Adesioned). Le Schede
di sponi bili presso |

Collocatore e Responsabile del
Collocamento e presso ogni filiale di
CheBanca! S.p.A..

Offerta fuori sede

| Collocatori che intendono collocare le
Obbligazioni mediante vendita fuori
sede ai sensi dellart. 30 del TUF
raccoglieranno le Schede di Adesione,
oltre che direttamente presso le proprie
sedi e filiali, attraverso consulenti
finanziari abilitati all'offerta fuori sede ai
sensi dell'art. 31 del TUF. Non é prevista la
possibilita di presentare domande di
adesione multiple. La partecipazione
degl i investitori a
essere soggetta a condizioni e le
richieste di sottoscrizione non possono
essere revocate dagli investitori fatti salvi

i casi in cui cid0 sia consentito dalla
normativa applicabile.

Nel caso di of ferta f
diviene ferma ed irrevocabile se non
revocata, entro il termine di 7 giorni
dalla data di  sottoscrizione  al
Collocatore o al consulente finanziario

abilitato aoli Iséde. fAf senst .
del |l dart . 30, comma
del 24 febbraio 199

contratti di collocamento degli strumenti
finanziari conclusi fuori sede €& sospesa
per la durata di sette giorni decorrenti
dalla data di sottoscrizione da pa rte
del |l dinvestitore; en
I'investitore ha la facolta di comunicare

il proprio recesso senza spese né
corrispettivo con le modalita indicate
nella scheda di adesione.

Offerta tramite tecniche di
comunicazione a distanza  per il tramite
del C ollocatore CheBanca! S.p.A.
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Possibilita di ridurre la sottoscrizione e delle
modal it~ di ri mbor so
eccedente

Ammontare minimo e/o massimo della
sottoscrizione

d

Gli investitori possono anche
sottoscrivere le Obbligazioni mediante
mezzi di comunicazione a distanza,
attraverso la piattaforma di trading -
online di CheBanca! S.p.A., ai sensi della
Sezione 1V bis del Codice del Consumo.

Il nol tre, ai s-duodscies dile |
Codice del Consumo, la validita e

| 6efficacia dei co
mediante mezzi di comun icazione a

distanza, € sospesa per un periodo di 14
(quattordici) giorni decorrente dalla

data di sottoscrizione della Scheda di
Adesione da parte del relativo
investitore. Entro tale periodo gli
investitori possono notificare alla relativa
filiale autoriz zata del Collocatore il
proprio recesso senza pagamento di
nessuna spesa né corrispettivo.

Gli investitori potranno, inoltre, aderire
alla singola offerta mediante una
telefonata registrata; il cliente verra
identificato inserendo i propri codici
personal i e le password. In seguito, il
richiedente dichiarera di aver preso
visione della documentazione relativa
all doffert a, resa di
duraturo, e dei rischi connessi, e potra
fornire tutti i dati personali e finanziari
che gli sarebbero rich iesti nel caso di
adesione tramite Scheda di Adesione. Il
Collocatore, durante la telefonata,
riepiloghera poi tali dati personali al
cliente, che sara tenuto a confermare la
loro correttezza e a dare,
successivamente, il consenso alla
sottoscrizione delle  Obbligazioni. Dopo
tale conferma, la domanda di adesione

si considera completata. Il Collocatore,
in caso di offerta mediante telefonata
registrata, garantira al Responsabile del

Coll ocamento | dadec
| appropriatezza del |l
telema tiche

Non applicabile

Le Obbligazioni possono essere

sottoscritte in un ammontare minimo di
USD 2.000 e multipli di USD 2.000.

Non & previsto un ammontare massimo
sottoscrivibile, fermo restando che
| i mporto massi mo sot
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di adesione non potra essere  superiore

all 8i mporto massi mo
Obbligazioni
42. Modalita e termini per il pagamento e la Il corrispettivo  delle  Obbligazioni
consegna degli strumenti finanziari sottoscritte  deve  essere  pagato
dal | dinvestitore al |

presso il Collocatore che ha ricevuto la
scheda di adesione

Le Obbligazioni saranno consegnate alla
Data di Emissione agli investitori
mediante registrazione delle
Obbligazioni medesime sui conti di
deposito intrattenuti, direttamente o
indirettamente, da i Collocato ri presso
Monte Titoli S.p.A. successivamente al
pagamento del prezzo di offerta

(cosiddetta consegna contro
pagamento)
43. Data di pubblicazione dei risultati LOAmmont ar e Nomi nal
del | 6of ferta e modal i t complessivamente sottoscritto dagli

investito ri, determinato alla fine del
Periodo di Offerta, sara reso pubblico
mediante apposito avviso, entro 2 giorni
lavorativi dalla chiusura, anche
anticipata, del Periodo di Offerta e sara
pubblicato sul sito i
Collocatore e Responsabile del
Collocamento e del Collocatore
(rispettivamente,

www.mediobanca.com e
www.chebanca.it )

Piano di ripartizione e di assegnazione

44. Offerte o Tranches riservate Non sono previste tranches riservate. Le
Obbligazioni saranno offerte
esclusivamente al pubblico indistinto in
Italia

45. Comunicazione dell 6amnl Collocatori notificheranno ai
assegnato sottoscrittori gli importi assegnati.

Non sono previsti criteri di riparto in
quanto le richieste di sottoscrizione
saranno soddisfatte fino al
raggiungi mento de
Nominale Massimo e successivamente il
Collocatore sospendera
immediatamente la ricezione di ulteriori
richieste di sottoscrizione
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Fissazione del prezzo

Prezzo di Emissione

Costi inclusi nel Prezzo di Emissione

Spese e imposte in aggiunta al Prezzo di
Emissione

Prezzo di Offerta

Le Obbligazioni saranno emesse ed
offerte in sottoscrizione ad un prezzo pari
al 100% del loro Valore Nominale
Unitario, vale a dire al prezzo di USD
2.000 per ciascuna Obbligazione del
Valore Nominale Unitario di USD 2.000

Il Prezzo di Emissione include:

- Commissioni di Collocamento : 1,25%.
Le Commissioni di Collocamento
saranno pagat e dal
Collocatori alla Data di Emissione , da
cal col ar si sul |l 6amn
dei titoli effettivamente collocati;

- Commissioni di Strutturazione : 0,20%.
Le Commissioni di Strutturazione
saranno calcol at e
nominale dei titoli effettivamente
collocati;

- Eventuali Altri Oneri : 1,69%

Nessuna spesa e imposta indiretta verra
addebitata dall 6Emi tt
delle Obbligazioni

100% del Valore Nominale Unitario

Collocamento e sottoscrizione

Coordinatori del | 6of f ell Responsabile del Collocamento e

Organismi incaricati del servizio
Finanziario/ Sistema di gestione
accentrata

11

Mediobanca - Banca di Credito
Finanziario S.p.A. 0 Piazzetta Enrico
Cuccia 1 & 20121 o Milan, Italia
(www.mediobanca.com )

| Collocatori sono Mediobanca - Banca
di Credito Finanziario S.p.A. 0 Piazzetta
Enrico Cuccia 1 06 20121 6 Milan o, ltalia
(www.mediobanca.com ) e CheBanca!
S.p.A., Viale Bodio 37, Palazzo 4, 20158,
Milano, Italia (www.chebanca.it)

Alla Data di Emissione le Obbligazioni
saranno accentrate presso Monte Titoli
S.p.A. ed assoggettate al regime di
dematerializzazione di cui agli artt. 83  -bis
e seguenti del D. Lgs. 24 febbraio 1998 n.

58 ed al provvedimento emanato dalla
Commissione Nazio nale per le Societa e

|l a Borsa e dalla Banc


http://www.mediobanca.com/
http://www.mediobanca.com/

52.

53.

54.

55.

56.

57.

MEDIOBANCA

N N P
Trnees o Covittte- Snarsnsinrin Y A

Impegno di assunzione a fermo

Accordi di Collocamento

febbraio 2008, recan
Servizi di  Gestione Accentrata, di
Liquidazione, dei Sistemi di Garanzia e
del l e relative Soci et
successivamente integrati e modific  ati

Non €& previsto alcun impegno di
assunzione a fermo da parte dei
Collocator i

Non applicabile. L'Emittente e
CheBanca! S.p.A. hanno firmato, in data
28 agosto 2019 , una lettera d'incarico in
relazione all'emissione delle Obbligazioni

Ammissione alla negoziazione e modalita di negoziazione

Domanda di ammissione alla
negoziazione

Data prevista di ammissione alla
negoziazione

Commissioni di Negoziazione

Mercati di negoziazione

La domanda di ammissione alla
guotazione verra presentata
dal |l Emi ttente (0 per
i Titoli siano ammessi alla negoziazione
sulla  piattaforma  multilaterale  di
negoziazione di EuroTLX, che non €& un
mercato regolamentato ai sensi della
Direttiva 2014/65/UE, con effetto a

partire dalla Data di Emissione.

L'efficacia dell'offerta & subordinata alla
condizione del rilascio, prima della Data

di Emissione, dell'autorizzazione
allammissione alla negoziazione sul
sistema multilaterale di negoziazi one
EuroTLX delle Obbligazioni. Qualora tale
autorizzazione allammissione alla
negoziazione non dovesse essere
rilasciata prima della Data di Emissione,

| Emi ttent e S i ris
ddaccordo con il Col
emettere le Obbligazioni e nes suna
somma di denaro sara dovuta
dall'investitore all'Emittente. L'Emittente
ed i Collocatori forniranno informazioni
circa il mancato avveramento di tale
condizione con awviso pubblicato sui
relativi siti internet
www.mediobanca.com e
www.chebanca.it

Data di E missione

Non applicabile

Piattaforma multilaterale di negoziazione
di euro TLX


http://www.mediobanca.com/
http://www.chebanca.it/
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58. Operatori sul mercato secondario Mediobanca 0 Banca di Credito
Finanziario S.p.A. operera quale Liquidity
Provider sulla piattaforma multilaterale di
negoziazione di EuroTLX con uno spread
denaro/lettera pari allo  0,50% in normali
condizioni di mercato

Informazioni supplementari

59. Consulenti LOEmMi ttente non S i
consul ente nel |l dambi
emissione.

60. Rating degli strumenti finanziari Alle  Obbligazioni emesse & stato
assegnato, in data 9 agosto 2019, il
ratiBB® oda parte di <
12 agosto 2019, il rating 0BBBRyda parte di

Fitch.
61. Sito/i su cui pubblicare gli eventuali avvisi www.mediobanca.com
per il pubblico www.chebanca.it
LOEmittente si assume |l a responsabilit”™ per |l e inforn
Definitive.

MEDIOBANCA & BANCA DI CREDITO FINANZIARIO S.p.A.

Emittente e Responsabile del Collocamento
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Nota di sintesi
del
Prestito Obbligazionario

fino a USD 30.000.000 denominato o0Obbligazio
USD con scadenza 17 settembre 2022

Redatta ai sensi della Deliberazione CONSOB 11971 del 14 maggio 1999 e
del Regolamento (CE) n.  809/2004 della Commissione del 29 Aprile 2004
recante modalita di applicazione della Direttiva 2003/71 CE cosi come modificati dalla
Direttiva 2010/ 73 UE e dai Regolamenti Delegati (UE) n. 486/2012 e 862/2012
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Sezione 4 0 Nota di Sintesi

La presente Nota di Sintesi riporta una serie di elementi informativi obbligatori definiti

0 E|l e me Tali Elednenti sono numerati progressivamente nelle Sezioni da A ad E (A.1 - E.7).
Nonostante possa essere richiesto, in relazione alla specifica tipologia di strumenti finanziari e
di emittente, che un Elemento venga inserito nella Nota di Sintesi, & possibile che per alcuni
Elementi non vi siano informazioni disponibili. In tal caso essi figureranno con la menzione

onon applicabileo, cor r ecdraitzai odnae udneal | BrEd veamethe st es s O
che | dordine delle Sezioni, da A ad E e dei relati vi
| 6el enco di cCui all 6all egato XXII al Regol ament o De

rispettando la numerazi one dei singoli paragrafi ivi indicata in ragione del relativo contenuto;

gli Elementi non applicabili al Prospetto di Base non sono stati inseriti e pertanto la
numerazione della presente Nota di Sintesi non segue un ordine numerico senza soluzione di
con tinuita.

Sezione A i Introduzione e avvertenze

A1l Avvertenze La presente Nota di Sintesi & stata redatta ai sensi dell'Articolo 5,
c omma 2, del | a Direttiva 2003/ 71
Regolamenti Delegato (UE) n. 486/2012 e deve essere letta come
introduzione al Prospetto di Base
relazione ai Programmi di emissione, offerta e/o quotazione di
Obbligazioni denominati " Mediobanca Obbligazioni Zero Coupon con

eventuale facolt” di ri mbor so anteloc
del | 6obbl i"g"®Meadiomma ©bbagazioni a Tasso Fisso con
eventuale facolt” di ri mborso anti
del | 6 obbl i",dMediobannai Obhligazioni a Tasso Variabile con
eventuale facolta di rimborso anticipato a favore dell 8E
del | dobbl i"gMerdiobanta QGbbligazioni a Tasso Variabile con
Tasso Minimo (floor) e/o Tasso Massimo (cap) O, oMedi o

Obbligazioni a Tasso Misto (Fix to Floater o Floater to Fix) con
eventuale Tasso Minimo (floor) e/o T asso Massimo (cap) 6
"Mediobanca Obbligazioni a Tasso Fisso Step Up/Step Down con
eventuale facolt” di ri mborso anti
del | 6obblidgazi oni st a

La presente Nota di Sintesi contiene le principali informazioni
necessarie affin ché gli investitori possano valutare con cognizione di
causa la situazione patrimoniale e finanziaria, i risultati economici e le
prospettive dellEmittente, come pure i diritti connessi alle
Obbligazioni. L&informativa c¢ o mgakieai
puo essere ottenuta solo sulla base della consultazione congiunta del
Prospetto di Base, composto dalla presente Nota di Sintesi, dalle
relative Condizioni Definitive, dal Documento di Registrazione e dalla

Nota Informativa.

Qualunque decisione di investire in strumenti finanziari deve basarsi
sullesame del Prospetto di Base nella sua totalita, compresi i
documenti in esso incorporati mediante riferimento. A seguito
dell'implementazione delle disposizioni della Direttiva Prospetti in uno
Stato Mem bro dell'Area Economica Europea, I'Emittente non potra
essere ritenuto responsabile dei contenuti della Nota di Sintesi, ivi
compresa qualsiasi traduzione della stessa, ad eccezione dei casi in

cui la stessa risulti fuorviante, imprecisa o incongrua se let ta
unitamente alle altre parti del Prospetto di Base.

Qualora venga presentato un ricorso dinanzi il tribunale di uno Stato
Membro UE in relazione alle informazioni contenute nel Prospetto di
Base, al ricorrente potra, in conformita alla legislazione naz ionale dello
Stato Membro in cui € presentato il ricorso, essere richiesto di



A.2

Consenso
all dutil
prospetto per
successive
rivendite o
collocamento
finale
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sostenere i costi di traduzione del Prospetto di Base prima dell'avvio
del relativo procedimento.

La responsabilita civile incombe solo sulle persone che hanno
presentato la Nota di Sintesi, comprese le sue eventuali traduzioni, ma
soltanto se la Nota di Sintesi risulta fuorviante, imprecisa o incoerente
se letta insieme con le altre parti del Prospetto di Base o non offre, se

letta insieme con le altre parti del Prospetto di Base , le informazioni
fondamentali per aiutare gli investitori al momento di valutare
[ opportunit”™ di investire nelle Ob

Il presente Prospetto di Base pud essere utilizzato da altri intermediari
finanziari, esclusivamente per la durata di validita dello stesso, per

| 6eventual e successiva rivendita
Obbligazioni.

Si informano gli investitori che le informazioni relative alle condizi oni
del |l 6offerta da parte degli al tri
momento in cui | dofferta =~ presenta

Sezione B i Emittente

B.1

B.2

B.4b

B.5

Denominazio
ne legale e
commerciale

Domicilio e
forma

giuridica,
legislazione

in base alla
quale opera

| GEmMi t t ¢
suo paese di
costituzione

Tendenze
nuove

relative

al |l 6 Emi 1
e ai settori in
cui opera

Se | 6emi
fa parte di un
gruppo,
descrizione

del gruppo e
della

posizione

che esso vi
occupa

Mediobanca & Banca di Credito Finanziario S.p.A.

Mediobanca & una societa costituita ai sensi del diritto italiano,
nella forma di societd per azioni. Ai sensi dello Statuto, la durata
dell'Emittent e é fissata al 30 giugno 2050 con facolta di proroga.

Mediobanca ¢ iscritta presso il Registro delle Imprese di Milano con
partita IVA 10536040966, codice fiscale e numero d'iscrizione al
Registro delle Imprese di Milano, Monza, Brianza, Lodi 00714490158.
Essa e inoltre iscritta all'Albo delle Banche e, in qualita di societa
capogruppo del gruppo bancario Mediobanca, all'Albo dei Gruppi
Bancari. Essa €& aderente al Fondo Interbancario di Tutela dei
Depositi.

La sede legale si trova in Piazzetta Enrico Cuccia , 1-20121 Milano,
ed ivi si trova anche la sede operativa. Il numero di telefono di
Medi obanca B +39 02 88291,

www.mediobanca.com

Mediobanca non € a conoscenza di informazioni su tendenze
incertezze, richieste, impegni o fatti noti che potrebbero
ragionevolmente avere ripercussioni significative sulle prospettive di
Medi obanca stessa o] del Gruppo p
riguardo i settori in cui opera.

Mediobanca € la capogruppo del gruppo bancario Mediobanca
ed esercita attivita di direzione e coordinamento nei confronti delle
societa del Gruppo.
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Emittente

Sezione B fi

B.9 Previsione o Non Applicabile. Nel Prospetto di Base non & contenuta alcuna
Stima degli previsione o stima degli utili.
Utili
B.10 Descrizione PricewaterhouseCoopers S.p.A. con sede a Milano, Via Monte Rosa
della natura 91- iscritta al Registro dei Revisori Legali presso il Ministero
di eventuali del |l 3dEconomi a e dell e Fi nanzdel D.Htgs.
rilievi N. 39/2010 e alldart. 1 del B .hav
contenuti assoggettato a revisione il bilancio civilistico e consolidato di
nella Mediobanca al 30 giugno 2018 nonché il bilancio civilistico e
relazione di consolidato di Mediobanca al 30 giugno 2017. Il bilancio civilistico
revisione di Medi obanca al 30 giugno 2018
relativa alle della Assemblea del 27 ottobre 2018.
informazioni Al'l 3Assembl ea degl i Azioni sti di [
finanziarie stato conferito | i ncarico di r
relative agli PricewaterhouseCoop er s S. p. A. fino all dese
esercizi 2021 per la revisione contabile dei bilanci civilistici e consolidati,
passati dell e relazioni semestrali, per |
D.Lgs. 58/98 e per la sottoscrizione dei modelli Unicoe 7 70.
B.12 Informazioni Si riportano qui di seguito alcune voci di indicatori patrimoniali
finanziarie economici e finanziari consolidati al 30 giugno 2018 (rinvenienti dal
bilancio consolidato di Mediobanca al 30 giugno 2018 approvato il
20 settembre 2018) confrontati con i medesimi dati relativi
all 6esercizio 2017.

Dati annuali consolidati al 30 giugno 2018

Tabella 1
Patrimonio di vigilanza e coefficienti patrimoniali

Indicatori e Fondi Propri
30 giugno 2017
(normativa in vigore

dal 1/1/14)

(a

ml n)  o|normativa**

Common Equity Tierl 6 CET1 6.746,6 7.017,3

Additional Tier1 6 AT1 _ _

Tier26 T2 1.828,7 1.861,7

Fondi propri 8.575,3 8.879,0

Attivita ponderate per il rischio

(RWA®) 47.362,7 52.708,2

Common Equity Tier 1/RWA o 0 o
(CET1 ratio) 14,24% 13,31% 7,625%
Tier 1 /RWA (T1 ratio) 14,24% 13,31% 9,125%
Total capital ratio 18,11% 16,85% 11,125%
Attivita di rischio N o

ponderate/Totale attivo 320 G

Indicatore di leva finanziaria 8.8% 9.5%

(Leverage Ratio***) - Transitorio

* Le attivita ponderate per il rischio (Risk Weighted Assets 3 RWA) sono calcolate con il metodo standardizzato
per quanto riguarda i rischi di credito e di mercato e con il metodo base in riferimento ai rischi operativi.

**  Soglie comprensive del requisito di Pillar Il (pari a 1,25% come da decisione SREP del 22 nove mbre 2017)
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Sezione B i Emittente

imposto dalldautorit”™ di vigilanza e del cosiddetto 0o
2018; tali soglie dal 01.01.2019 devono scontare una maggiore riserva capital conservation pari al 2,50%,

pertanto le soglie saranno rispe ttivamente pari a 8,25% per il CET1 ratio, 9,75% per il Tierl ratio e 11,75% per il
Total capital ratio, prendendo come riferimento il medesimo requisito di Pillar I1.

** || leverage ratio € il rapporto tra il capitale regolamentare di primo livello (Tier1l) e | despocs
Gruppo (data dalla somma dell dattivo e delle esposizi
Comitato di Basilea per contenere | dindebitamento e |
banc ario.

Gli indici patrimoniali dal 30 giugno 2018 sono stati calcolati
secondo la disciplina prudenziale che si compone di una direttiva
(Capital Requirements Directive IVOOCRD | Vo) e di u
(Capital Requirements Regulation 00 CRR &6 ) e ma Raaldmientod |
Europeo nel giugno 2013 e recepiti in Italia dalla circolare Banca
déltalia n. 285 Hdel di cembre 20183

| ratios patrimoniali, al 14,24% per il Common Equity Tier 1 ratio e Tier
1 Ratio e al 18,11% per il Total Capital Ratio , includono il dividendo
proposto (00,47 per azione), e mo!
beneficiando anche del | dapplicazi
calcolo delle attivita ponderate del portafoglio large corporate
(+140bps). Il Common Equity Tier 1 ratio migliora dal 13,31% al
14,24% e il Total Capital ratio dal 16,85% al 18,11% dopo gli effetti
del Il acquisizione RAM A80bgssut CETIhratie ¢
tra goodwill, seed capital e consegna di azioni proprie in
portafoglio a titolo di parziale corrispettivo ). Gli RWA scendono da
52,7 a 47,4 miliardi per effetto -d
5,1 miliardi) che fronteggia | 08in
(+1,6 miliardi) e dei rischi di mercato (da 2,2 a 2,4 miliardi) ed
operativo (da 3,6 a 3,9 miliardi). La partecipazione in Assicurazioni
Generali € stato dedotta per quasi la meta per rispettare il nuovo

limite di concentrazione fissato al 20% a partire dal 31 dicembre
scorso con un impatto sul CETL1 ratio di circa 40bps (specularmente

gli RWA ca lano di 1,4 miliardi).

Peraltro, | 6esercizio al 30 giug
| autorizzazione, da part e del |
all dadozione a partire dall o scors
Risk Management (modelli AIRB) ai fini della misurazione dei requisiti

patrimoniali relativi al rischio di credito sul portafoglio large

corporate ; e stato inoltre approvato il piano di adozione progressiva
dei modelli (cd. Roll-out plan ) per gli altri segmenti di  business (per

| danno isni cprreswede | davvio del mo d
CheBanca!).
Iratios fully-p hased con | dapplicazi one ade

giugno 2018 (ossia con la possibilita di ponderare al 370% una quota

della partecipazione in Assicurazioni Generali) si in  crementano
rispetto ai ratio patrimoniali al 30 giugno 2017 (come indicato nella
tabella 1) rispettivamente al 14,24% (per CET1 e T1  ratio da 13,31%)
e al 18,11% (per il Total Capital Ratio da 16,85%). Si rinvia per un
maggiore dettaglio al Bilancio conso |l idato del |l EmMIi t

1 Si tratta del nuovo regime comunitario (recepito anche in ltalia) in materia di requisiti patrimoniali del sistema bancario, c.d. CRD IV (Capital
Requirements Directive) e si compone in particolare di:

B  Direttiva 2013/36/UE del Parlamento europeo e del Consiglio, del 26 giugno 2013, sull'accesso all'attivita degli enti crediti zi e sulla vigilanza
prudenziale sug li enti creditizi e sulle imprese di investimento;
B Regolamento (UE) n. 575/2013 del Parlamento europeo e del Consiglio del 26 giugno 2013 relativo ai requisiti prudenziali per gli enti creditizi e le

imprese di investimento.
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sul sito www.mediobanca.com (p. 281).

Mediobanca conferma ratios al di sopra delle soglie regolamentari

cosi come emerge dal processo di  autovalutazione

del | 6adeguat ezzde (lptarnar i Gamtali Adequacy
Assessment Process - ICAAP) e confermato dal processo di revisione
prudenziale ( Supervisory Review and Evaluation Process o SREP del
22 novembre 2017) che per | 6anno .
al 7,625% phased -in (8,25% fully phased). Si rappresenta che le
soglie individuate sono comprensive del requisito di Pillar Il (pari a

1, 25%) i mposto dall dautorit?” di \Y
conservation bufferod6 pari a 1,875%
Tabella 2

Indicatori di rischiosita creditizia*

Dati o] Dati i 30-giu-18 Dati (o]
sistema al sistema sistema al

IiezZle 31 3 dic iU (%) 31 8 dic 17

o)

Sofferenze

A 1,7%  10,9% 10,5% 1,9% 9,1%
lorde/impieghi lordi

Sofferenze 0,8% 4.4 3,8% 1,0% 3,4%

nette/ impieghi netti

Crediti deteriorati
S 55%  17,6% 16,5% 5,2% 14,5%

lordi/fimpieghi lordi

Crediti deteriorati
S 28%  9,4% 8,2% 2,7% 7,3%

netti/impieghi netti

Rapporto di copertura
P P 702%  63,1% 672%  73.3% 65,3%

delle sofferenze

Rapporto di copertura
pporto - dl copert 51,3% 51,7% 553%  49,35% 53,8%

dei Crediti deteriorati

Sofferenze  nette  /

A 35% - - 4,82% -
patrimonio netto

Costo del rischio**** 09% - - 0,6% -

* | dat i riguardano | darea di cons ol Reaione sutlaoGestidne. Sil i
precisa per completezza che nella parte E ORischio di
Fascicol o di Bil ancio gl stessi indicatori sono ci
prudenziale.

| dati sono tratti dai rapporti sulla stabilit” finai
tavola 2.1 pag. 21 e n° 1 di aprile 2018, tavola 2.1 pag. 26 e si riferiscono ai valori relativi alle banche
significative.

% | datisono t ratti dal rapporto sulla stabilit”™ finanziaria
2017, tavola 2.1 pag. 26 e si riferiscono ai valori relativi alle banche significative (2017).

**x || costo del rischio e ottenuto dal rapporto tra il totale delle rettifiche nette su crediti del periodo e la media

degli impieghi netti alla clientela.

Si rappresenta per completezza che & come evidenziato anche dal

Boll ettino Economico n. 4 di o per ib
complesso dei gruppi bancari classificati come significativi ai fini di
vigilanza, | i nci denza dei cred

finanziamenti & diminuita nel secondo trimestre del 2018, sia al lordo
sia al netto delle rettifiche, raggiungendo rispettivamente il 9,7% e |l
4,7%. Per quanto riguarda, invece, il tasso di copertura delle
esposizioni deteriorate dei gruppi significativi lo stesso risulta
diminuito al 54,4%.

Il costo del rischio in calo a 62bps, ampiamente inferiore rispetto ai
livelli dello scorso anno (87bps). In par ticolare, il costo del rischio si
attesta nel Consumer a 199bps (da 243bps) e nel Corporate
Banking a -12bps, ai minimi livelli storici. Il tasso di copertura delle
attivita deteriorate migliora ulteriormente a livello consolidato
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(54,6% contro 56,7%). Il tasso di copertura del bonis rimane
sostanzial mente stabile rispetto a
Tabella 3
Grandi rischi
Indice grandi rischi / impieghi 15,9% 16,0%
Numero grandi rischi * 7 7
Valore di bilancio ** 10. 647 (010.964 (1
Valore ponderato 7.422 (40 7.773 (a

Indicatore grandi rischi su valore di bilancio 119,9% 127,9%

Indicatore grandi rischi su valore 83,6%

ponderato

*  gruppi con esposizioni superiori al 10% del  patrimonio di vigilanza
**  valore dell'esposizione al netto delle rettifiche di valore

Si segnala che con il termine 0Gr:
relativa alla concentrazione dei rischi, si intende la somma delle
attivita di rischio per cassa e delle operazioni fuori bilancio nei
confronti di un singolo cliente o di un gruppo di clienti connessi, pari

o superiore al 10% dei fondi propri del Gruppo.

Tabella 4
Composizione dei crediti deteriorati*
30/06/2017 30/06/2017 30/06/2018 30/06/2018
Val.Netti Val.Lordi Val.Netti Val.Lordi
0 mln 0 mln 0 mln 0 mln
Sofferenze 291,60 661,67 423,29 812,34
Inadempienze 727,69 1.394,04 644,56 1.252,56
probabili
Esposizioni  scadute  g¢ 1 151,3 62,14 166,15
deteriorate
U Crediti ) 475,32 2.207,01 1.129,99 2.231,05
deteriorati
* | dati riguardano | 6area di consolidamento civilistic
precisa per completezza che nella parte E ORischio del
Fascicol o di Bil ancio gl i stessi indicatori sono Ci
prudenziale.
I n adesione al 7A aggiornamento d

272/2008 sono state recepite le nuove definizioni di esposizioni
creditizie deteriorate (suddivise in tre categorie: sofferenze,
inadempienze probabili e scaduti) nonché di esposizioni oggetto di

mi sur e di t mbdnedanzaappbi cat e a t
deteriorate e in bonis, pari, rispettivamente, a 1.101,9  milioni di Euro
lordi (551,1 milioni di Euro netti) e 770,1 milioni Euro lordi (7033 milioni

di Euro netti). | medesimi dati al 30 giugno 2017 erano pari a 1.194,3
milioni per le forborne deteriorate lorde, 599 milioni per le  forborne
deteriorate nette e  707,4 milioni milioni per le forborne in bonis
lorde, 643 milioni per le forborne in bonis nette.

Tabella 5
Principali voci di Stato Patrimoniale Consolidato ex Circolare Bl 262/2005

30-giu-17 30-giu-18
0 mln 0 mln
Attivo

Crediti verso banche 7.959,93 7.552,96
Crediti verso clientela 38.763,12 40.977,89



